ILLUSION?®
RAY

SUPLEMENT NR 2
Z DNIA 28 CZERWCA 2022 R.
DO DOKUMENTU OFERTOWEGO ILLUSION RAY S.A.

sporzadzony w zwigzKku z publiczng emisja do 454 545 akcji zwyklych na okaziciela serii E
Ilusion Ray S.A. z siedziba w Szczecinie z dnia 14 czerwca 2022 r.

Pojecia pisane w niniejszym suplemencie wielkg literag majg znaczenie nadane im w Dokumencie Ofertowym.

Niniejszy suplement zostal sporzadzony i udostgpniony do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat
udostepniony Dokument Ofertowy tj. na stronie internetowej Emitenta: https://emisja.illusionray.com/.

Suplement zostat sporzadzony w zwigzku z uzupelnieniem tre$ci Dokumentu Ofertowego o nowe informacje
oraz zalaczniki.

Jednocze$nie na podstawie suplementu przyjmuje si¢ nowy tekst jednolity Dokumentu Ofertowego,
uwzgledniajacy zmiany wskazane w niniejszym suplemencie. Nowy tekst jednolity Dokumentu Ofertowego
stanowi zatacznik do niniejszego suplementu.

W tresci Dokumentu Ofertowego wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
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1) W rozdziale ,,Czynniki ryzyka” dodaje si¢ pkt 3.21.

3.21.  Ryzyko ograniczenia w rozporzadzaniu i obciazaniu akcjami

Do czasu rejestracji w KRS zmian Statutu wynikajagcych z Uchwal NWZA z dnia 26.04.2022 r., istnicja
ograniczenia w rozporzadzaniu i obcigzaniu akcjami Spotki przez akcjonariuszy. Wraz z rejestracjg wskazanych
zmian w Statucie, ograniczenia te zostang uchylone.

Zgodnie z § 4 Statutu ,,w okresie do przeprowadzenia przez Spétke emisji publicznej lub oferty prywatnej
na NewConnect, bgdacym zorganizowanym rynkiem akcji prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. w Warszawie poza rynkiem regulowanym w formie alternatywnego systemu obrotu
(,NewConnect”), zaden z akcjonariuszy nie moze, bez uprzedniej zgody drugiej Strony, dokona¢ rozporzadzenia
lub obcigzenia swoich akcji, ani zaciagna¢ jakiekolwiek zobowiazanie w tym przedmiocie lub rozpoczynaé
i prowadzi¢ w tym przedmiocie negocjacji”.

Ograniczenia, o ktérych mowa powyzej, nie beda mie¢ zastosowania w nastepujacych przypadkach:

a) rozporzadzenia akcjami na warunkach okreslonych w Statucie, w szczeg6lnosci w ramach prawa
przylaczenia, prawa pociagnigcia lub prawa pierwszenstwa;

b) nabycia akcji przez Spotke w celu ich umorzenia za zgoda akcjonariusza;

€) sprzedaz cze$ci akcji przez Pana Lukasza Smagg oraz Bellwether Rocks ASI S.A., zalezne od spetnienia
warunkow opisanych w § 4 ust. 7. Statutu. Potencjalng mozliwo$¢ rozporzadzania tymi akcjami
przez Pana L.ukasza Smage oraz Bellwether Rocks ASI S.A. ograniczajg jednak umowy lock-up opisane
w rozdziale ,,Dane o emitencie” w pkt 27. ,,Informacja nt. umow lock-up”.

Jezeli ktorykolwiek z akcjonariuszy zamierza dokonaé¢ rozporzadzenia czescig lub catoscig posiadanych
przez siebie akcji na rzecz osoby trzeciej, pozostali akcjonariusze beda uprawnieni do pierwszenstwa nabycia akcji
przeznaczonych do rozporzadzenia, na zasadach okreslonych w § 4 ust. 9-17. Statutu.

W przypadku, gdy ktorykolwiek z akcjonariuszy otrzyma od osoby trzeciej oferte nabycia akcji,
a pozostali akcjonariusze nie wykonajg przystugujacego im prawa pierwszenstwa na warunkach okreslonych
w § 4 ust. 8-17. Statutu, akcjonariuszom tym begdzie przystugiwato prawo przytaczenia si¢ po stronie zbywcy
do transakcji rozporzadzenia akcjami na rzecz osoby trzeciej, na zasadach okreslonych ponizej,
chyba ze ktorykolwiek z tych akcjonariuszy na pismie oswiadczy, iz nie korzysta z prawa przytaczenia
do Rozporzadzenia akcjami i zrzeka si¢ przystugujacego mu w zwiazku z zamierzonym Rozporzadzeniem akcjami
prawa przylaczenia si¢ do Rozporzadzenia akcjami. Warunki prawa przylaczenia si¢ okreslone zostaly w § 4
ust. 18-24. Statutu.

W przypadku, gdy ktorykolwiek z akcjonariuszy, posiadajacy samodzielnie lub wspélnie z innym akcjonariuszem
nie mniej niz 51 % akcji powezmie zamiar rozporzadzenia catoscia lub jakakolwiek czescia swoich akcji na rzecz
osoby trzeciej, ktora nie pozostaje akcjonariuszem Spoiki, a zaden z pozostatych akcjonariuszy Spotki nie wykona
przystugujacego im prawa pierwszenstwa, na warunkach okreslonych w § 4 ust. 8-17. Statutu, wszyscy pozostali
akcjonariusze Spotki, beda zobowiazani na zadanie akcjonariusza zamierzajacego rozporzadzi¢ akcjami,
do zbycia wszystkich lub czgsci swoich akcji na rzecz osoby trzeciej — proponowanego nabywcy, na takich samych
warunkach i po takiej samej cenie, za jaka akcjami zamierza rozporzadzi¢ ten akcjonariusz,
przy czym rozporzadzenie akcjami powinno nastgpi¢ proporcjonalnie do udziatu procentowego transakcji
w catosci kapitatu zaktadowego Spotki. Prawo pociagnigcia okreslone w § 4 ust. 25-29. Statutu moze zosta¢
wykonane wytacznie w przypadku, gdy uzyskana przez akcjonariuszy — zatozycieli, tj. Bellwether Rocks ASI S.A.
z siedzibg w Warszawie oraz Pana Lukasza Smage, cena za akcje wynosi¢ bedzie tacznie co najmniej
50 000 000 zt

W przypadku, gdy Pan L.ukasz Smaga naruszy zakaz podejmowania dziatalnosci konkurencyjnej lub zobowigzanie
do petnego zaangazowania, Bellwether Rocks ASI S.A. z siedzibg w Warszawie lub podmiotowi przez nia
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wskazanemu, bedzie przystugiwato prawo odkupienia akcji nalezacych do Pana Lukasza Smagi po ich cenie
nominalnej, na warunkach okreslonych w § 4 ust. 30-31. Statutu.

2) W rozdziale ,,Dane o Emitencie” w pkt 1. ,,Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres
Emitenta, adres poczty elektronicznej i adres gléwnej strony internetowej, identyfikator wediug
wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej”

Byto:

Adres poczty elektronicznej: hello@illusionray.com
Jest:

Adres poczty elektronicznej: info@illusionray.com

3) Przyjmuje si¢ tekst jednolity Dokumentu Ofertowego w brzmieniu okreslonym w zalaczniku
do niniejszego suplementu.

ZARZAD SPOLKI ILLUSION RAY S.A.:

=
tukasz Smaga \
2022-06-28 E

Zalacznik:

Tekst jednolity Dokumentu Ofertowego Illusion Ray S.A.
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RAY

Ilusion Ray S.A. z siedziba w Szczecinie

DOKUMENT OFERTOWY

Niniejszy dokument ofertowy (,,Dokument Ofertowy”) zostat sporzadzony przez lllusion Ray S.A. z siedzibg
w Szczecinie w zwigzku z publiczng emisjg do 454 545 (stownie: czterysta piecdziesigt cztery tysigce pigéset
czterdziesci pie¢) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigé
groszy) kazda i lacznej wartoSci nominalnej do 45 454,50 zt (stownie: czterdzie$ci pie¢ tysiecy czterysta
piecdziesiat cztery zlote i pie¢dziesiat groszy), oznaczonych numerami od E-1 do numeru E-454545 (,,Akcje
Serii E”; ,,Akcje Nowej Emisji”; ,,Akcje Oferowane”).

Akcje Serii E sa oferowane wylacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty publicznej
w rozumieniu art. 3 ust. Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie”) i w sposob wskazany
w art. 37a Ustawy o Ofercie (,,Oferta Publiczna”, ,,Oferta”); przeprowadzanej w trybie subskrypcji otwartej
w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (,,KSH”). Oferta
przeprowadzana jest w zwigzku z zamiarem wprowadzenia Akcji Oferowanych docelowo do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect organizowanego przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
(,,GPW”).

Cena emisyjna 1 (jednej) Akcji Serii E wynosi 1,58 zt (stownie: jeden zloty i pigédziesigt osiem groszy).

Niniejszy Dokument Ofertowy nie byt zatwierdzany ani weryfikowany w zaden sposob przez Komisje Nadzoru
Finansowego (,,KNF”). Niniejszy Dokument Ofertowy nie stanowi dokumentu informacyjnego, w rozumieniu
przepisd6w Regulaminu ASO, a jego tre$¢ nie byta badana ani zatwierdzana przez Gieldg Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Ofertowy moze rézni¢ si¢ pod wzgledem formy lub tresci od przysziego dokumentu
informacyjnego, w rozumieniu przepisow Regulaminu ASO, ktory bedzie sporzadzony przez Spotke w zwigzku
z ubieganiem si¢ o wprowadzenie Akcji Oferowanych bedgcych przedmiotem niniejszej oferty do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect. Informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym nie stanowig porady
prawnej, finansowej, inwestycyjnej lub podatkowej.

Dokument Ofertowy zostat sporzgdzony w Warszawie, w dniu 14 czerwca 2022 roku.
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DOKUMENT OFERTOWY | WSTEP

WSTEP

1) Tytul

DOKUMENT OFERTOWY

2) Dane emitenta.

Firma: Illusion Ray S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Cyfrowa 6, 71-411 Szczecin

Adres poczty elektronicznej: info@illusionray.com

Strona internetowa: https://www.illusionray.com/ ; https://emisja.illusionray.com

Sad rejestrowy Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, X111 Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000871246
REGON 387356435
NIP 8513254603
3) Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji papierow wartosciowych

oferowanych w trybie oferty publicznej

Dokument Ofertowy przygotowany zostal w zwigzku z publiczng emisja do 454 545 (stownie: czterysta
pie¢dziesiat cztery tysiagce piecset czterdziesci piec) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda i tacznej warto$ci nominalnej do 45 454,50 zt (stownie:
czterdziesci piec tysiecy czterysta piecdziesiat cztery zlote i piecdziesiat groszy), oznaczonych numerami od E-1
do numeru E-454545.

4) Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujgcego),
ze wskazaniem zabezpieczenia

W zwigzku z Oferta Publiczna Akcji Oferowanych nie zostaly ustanowione zadne zabezpieczenia, a zatem
nie wystepuje podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy).

5) Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych, albo sposob jej ustalenia
oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Cena emisyjna 1 (jednej) Akcji Serii E wynosi 1,58 zt (stownie: jeden zloty i pig¢dziesiat osiem groszy).
6) Stwierdzenie, ze oferowanie papierow wartosciowych odbywa sie wylacznie na warunkach i zgodnie

z zasadami okreslonymi w dokumencie ofertowym, jak rowniez ze jest on jedynym prawnie
wiagzacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach wartoSciowych, ich ofercie i emitencie
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Oferowanie Akcji Oferowanych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Dokumencie Ofertowym, ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem w zakresie dotyczacym Oferty
Publicznej, zawierajacym informacje o Akcjach Oferowanych, Ofercie Publicznej i Emitencie.

7) Wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie
dokumentu ofertowego

Akcje Serii E sg oferowane wylgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty publicznej
w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie i w sposob wskazany w art. 37a Ustawy o Ofercie przeprowadzanej
w trybie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (,,KSH”).

Zgodnie z art. 37a ust. 1 Ustawy o Ofercie, oferta publiczna papierow wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane
wplywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej
lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 100.000 EUR i mniej niz 1.000.000 EUR,
i wraz z wptywami, ktore emitent lub oferujacy zamierzat uzyskac¢ z tytutu takich ofert publicznych takich
papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigey, nie bedga mniejsze niz 100.000 EUR
i beda mnigjsze niz 1.000.000 EUR, wymaga udostgpnienia do publicznej wiadomosci dokumentu zawierajacego
informacje o tej ofercie.

Niniejszy ~ Dokument  Ofertowy  zostal  udostgpniony na  stronie  internetowej  Emitenta:
https://emisja.illusionray.com.

Stosownie do art. 37a ust. 2 Ustawy o Ofercie, dokument taki jest sporzadzany w jezyku polskim i zawiera
CO najmniej:
1. podstawowe informacje o emitencie papierdw warto§ciowych, w tym informacje finansowe, informacje
o oferowanych papierach warto§ciowych oraz o warunkach i zasadach ich oferty;
2. podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania srodkow uzyskanych z emisji papierow

warto$ciowych;
3. podstawowe informacje o istotnych czynnikach ryzyka;
4, o$wiadczenie emitenta o odpowiedzialno$ci za informacje zawarte w tym dokumencie.

Oswiadczenie emitenta, o ktorym mowa w art. 37a ust. 2 pkt 4 Ustawy o Ofercie, zawiera stwierdzenie, ze zgodnie
z jego najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci informacje zawarte w dokumencie sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym (art. 37a ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Jednoczes$nie w zwigzku z faktem, iz zaktadane wptywy z Oferty Publicznej razem z wptywami z takich ofert
publicznych z ostatnich 12 miesigcy, nie przekraczajg 1.000.000 EUR, zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia
Prospektowego, do Oferty nie maja zastosowania przepisy dotyczace prospektu emisyjnego.

8) Data waznosci dokumentu ofertowego oraz data, do ktérej informacje aktualizujace dokument
ofertowy zostaly uwzglednione w jego tresci

Dokument Ofertowy zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w dniu 14 czerwca 2022 roku i zawiera dane
aktualizujgce jego tres¢ na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego, tj. na dzien 14 czerwca 2022 roku.

Termin waznos$ci Dokumentu Ofertowego rozpoczyna si¢ z chwila jego publikacji i konczy sig:
»  zuplywem dnia przydziatu Akcji Serii E lub
* 7 podaniem do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o odwotaniu oferty publicznej Akcji
Serii E przeprowadzanej na podstawie niniejszego dokumentu.

W przypadku odstapienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty Publicznej wazno$¢ Dokumentu Ofertowego
konczy si¢ z dniem podania do publicznej wiadomosci informacji o tym fakcie w sposob, w jaki zostat
udostgpniony Dokument Ofertowy, to jest na stronie internetowej Emitenta: https://emisja.illusionray.com.
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9) Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w dokumencie ofertowym, w okresie jego
waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci

Emitent udostgpni do publicznej wiadomosci niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin
od wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji, w formie suplementu do Dokumentu Ofertowego
oraz w sposob, w jaki zostal udostgpniony Dokument Ofertowy, informacje o istotnych btgdach
lub niedoktadnosciach w jego tresci, lub znaczacych czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocen¢ Akcji
Oferowanych, zaistniatych w okresie od udost¢pnienia Dokumentu Ofertowego do publicznej wiadomosci
lub o ktérych Emitent powzial wiadomos$¢ po tym udostepnieniu — do dnia wygasniecia waznosci Dokumentu
Ofertowego.

Informacje powodujaca zmiane treSci udostgpnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu Ofertowego
lub suplementéw do Dokumentu Ofertowego w zakresie organizacji, lub prowadzenia Oferty Publicznej,
niemajaca wptywu na ocen¢ Akcji Oferowanych Emitent moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie
komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostal udostepniony Dokument Ofertowy tj. na stronie internetowej
Emitenta.

Suplementy do Dokumentu Ofertowego i komunikaty aktualizujace beda publikowane na stronie internetowej
Emitenta: https://emisja.illusionray.com.
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ZASTRZEZENIA DO DOKUMENTU OFERTOWEGO

1. Dokument Ofertowy zostal przygotowany przez lllusion Ray S.A. z siedzibg w Szczecinie i zawiera
podstawowe informacje na temat Spotki, udostgpniane w zwiazku Oferta Publiczng Akcji Oferowanych.
Osoby bedace w posiadaniu Dokumentu Ofertowego powinny zapoznac si¢ z wszelkimi ograniczeniami w tym
zakresie i stosowac si¢ do nich.

2. Informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym nie stanowia porady inwestycyjnej, prawnej, finansowe;j,
podatkowej ani porady jakiegokolwiek innego rodzaju. Zaleca si¢, aby przed dokonaniem inwestycji w Spotke
kazdy przyszly inwestor uzyskat porad¢ swoich doradcéw inwestycyjnych, prawnych, finansowych
lub podatkowych w kwestiach inwestycyjnych, prawnych, finansowych lub podatkowych. Nalezy przy tym
mie¢ Swiadomos¢, ze zarbwno cena akcji, jak i ich rentowno$¢ moga podlega¢ wahaniom.

3. Dokument Ofertowy ma charakter wytacznie informacyjny i stanowi zbior podstawowych informacji na temat
Spotki aktualnych na moment ich publikacji. Spotka nie zobowiazuje si¢ aktualizowa¢ lub uzupetnia¢ zadnych
informacji po uplywie terminu aktualno$ci, wskazanego w Dokumencie Ofertowym.

4. Zwraca si¢ uwagg potencjalnym inwestorom, ze inwestycja w Spotke pociaga za sobg ryzyko finansowe
i ze w zwiagzku z tym przed podj¢ciem jakiejkolwiek decyzji dotyczacej objecia Akcji Serii E przyszli
inwestorzy powinni wnikliwie zapoznaé si¢ ze wszystkimi informacjami przedstawionymi w niniejszym
Dokumencie Ofertowym, a w szczegdlnosci z tre$cig rozdziatu ,,Czynniki ryzyka”. Podejmujac decyzje
inwestycyjng, przyszli inwestorzy musza polega¢ na swojej wlasnej analizie Spotki oraz na informacjach
zawartych w Dokumencie Ofertowym, a w szczegdlnosci wzia¢ pod uwage ryzyko zwigzane z inwestycja
w Spotke.

5. Dane zamieszczone w Sprawozdaniu Finansowym, jak réwniez inne dane finansowe oraz operacyjne, zostaty
podane w ztotych lub w tysigcach ztotych, jezeli nie wskazano inaczej. Sprawozdanie Finansowe zamieszczone
w Dokumencie Ofertowym zostatlo sporzadzone zgodnie z zasadami Ustawy o rachunkowo$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. — Polskimi Standardami Rachunkowos$ci (PSR). Sporzadzenie Sprawozdania Finansowego
zgodnie z PSR wymagato od Zarzadu przyjecia pewnych osadow, szacunkéw i zalozen, ktore maja wplyw
na przyje¢te zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw i kosztow. Szacunki
oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym, oraz na innych czynnikach,
ktoére s3 uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci
bilansowej aktywow 1 zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédel. W przypadku przyjecia
odmiennych zatozen faktyczna warto§¢ moze rdzni¢ si¢ od wartosci szacowanej. O ile nie wskazano inaczej,
wszystkie dane finansowe dotyczace Spotki przedstawione w Dokumencie Ofertowym pochodza
ze Sprawozdania Finansowego lub zostaly obliczone na ich podstawie. Niektore dane finansowe i operacyjne
znajdujace si¢ w Dokumencie Ofertowym zostaly zaczerpnigte i opracowane lub obliczone na podstawie
innych zrodet niz Sprawozdania Finansowe, w szczegblnosci na podstawie dokumentéw oraz zatacznikow
do nich opracowanych na potrzeby sprawozdawczos$ci zarzadezej w ramach Spotki do uzytku wewngtrznego.
Dane te nie podlegaly badaniu ani przegladowi niezaleznego bieglego rewidenta. W takim przypadku
wskazano Spoétke jako zrédlo takich informacji. W niektérych wypadkach suma liczb w poszczegodlnych
kolumnach lub wierszach tabel zawartych w Dokumencie Ofertowym moze nie odpowiada¢ doktadnie tacznej
sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza.

6. Wybrane dane makroeckonomiczne i statystyczne zawarte w Dokumencie Ofertowym obejmujg dane
szacunkowe pochodzace z publicznie dostgpnych zZrodet informacji o réznym stopniu wiarygodnoscei.
Nie mozna zapewniC, ze osoba trzecia stosujagca odmienne metody zbierania danych, ich analizy oraz ich
przetwarzania uzyskataby takie same wyniki. Informacje na temat rynku jak réwniez pewne informacje
branzowe i prognozy, a takze informacje na temat pozycji rynkowej Spotki w Dokumencie Ofertowym zostaly
opracowane i oszacowane na podstawie zatozen, ktore Zarzad uznal za rozsadne, jak rowniez na podstawie
danych z publicznie dostepnych zrodet. Zrodto pochodzenia informacji zewnetrznych podawane jest
kazdorazowo w przypadku uzycia takich informacji w Dokumencie Ofertowym. Opracowujac, wyszukujac
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i przetwarzajac dane makroekonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne dane zaczerpnigte ze zrodet
zewnetrznych, takich jak publikacje rzadowe, publikacje osob trzecich, branzowe lub ogodlne, Spotka
nie weryfikowala ich przez niezalezne zrodta. W przypadku informacji pochodzacych od 0sob trzecich,
ktore znajduja si¢ w Dokumencie Ofertowym, informacje te zostaty doktadnie przytoczone, jak réwniez
w zakresie, w jakim Spotka jest w stanie stwierdzi¢ oraz ustali¢ na podstawie informacji pochodzacych od os6b
trzecich, nie pomini¢to zadnych faktéw, ktérych pominiecie mogloby sprawié, ze informacje pochodzace
od o0séb trzecich bylyby niedoktadne badz wprowadzatyby w blad. Publikacje branzowe, co do zasady,
zawieraja stwierdzenia, ze zawarte w nich informacje zostaly uzyskane ze zrédel, ktore uwaza sie
za wiarygodne, lecz ze nie ma gwarancji, ze dane takie sa w pelni doktadne i kompletne. Podczas sporzadzania
niniejszego Dokumentu Ofertowego Spotka nie przeprowadzata niezaleznej weryfikacji takich informacji
pochodzacych od o0s6b trzecich. Nie przeprowadzono réwniez analizy adekwatnosci metodologii
wykorzystanej przez te osoby trzecie na potrzeby opracowania takich danych lub dokonania szacunkow
i prognoz. Spotka nie jest w stanie zapewni¢, ze informacje takie sa doktadne albo, w odniesieniu
do prognozowanych danych, ze prognozy takie zostaly sporzadzone na podstawie poprawnych danych
i zalozen, ani ze prognozy te okaza si¢ trafne. Spotka nie zamierza i nie zobowiazuje si¢ do uaktualniania
danych dotyczacych branzy lub rynku, zaprezentowanych w Dokumencie Ofertowym.

7. Dokument Ofertowy zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktore odzwierciedlajg obecng oceng Spotki
lub, w zaleznos$ci od kontekstu, Zarzadu, odnosénie do czynnikéw zewngtrznych, strategii biznesowej, planéw
i celow Spotki dotyczacych jej przysziej dziatalno$ci. Stwierdzenia dotyczace przysziosci odnosza sig
do Spotki oraz sektorow i branzy, w ktorych Spoétka prowadzi dziatalnos¢. Do stwierdzen dotyczacych
przyszto$ci nalezg stwierdzenia zawierajace stowa takie jak ,,cele”, ,,oczekuje”, ,,zamierza”, ,,planuje”, ,,sadzi”,
»przewiduje”, ,,spodziewa si¢”, ,,bedzie”, ,,ma w planach”, ,,stawia sobie za cel”, ,,moze”, ,,bytby”, ,,mogiby”,
,bedzie nadal” oraz inne podobne stwierdzenia odnoszace si¢ do przysztych zdarzen lub okolicznosci
i ich zaprzeczenia. Wszystkie stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w Dokumencie Ofertowym odnosza
si¢ do kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnos$cia. W zwigzku z tym stanowia lub moga stanowi¢ one wazne
czynniki, ktore moga spowodowac, ze faktyczne okolicznoséci beda si¢ istotnie rdznity od okolicznosci
przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z nich wynikajacych. Wszelkie ewentualne stwierdzenia dotyczace
przysztosci zawarte w Dokumencie Ofertowym odzwierciedlajg obecne przewidywania Spotki
co do przysztych zdarzen i podlegaja oddzialywaniu zarowno wymienionych, jak i innych ryzyk, niepewnosci
i zalozen dotyczacych dziatalno$ci Spotki, jego wynikdw, strategii rozwoju i ptynnosci.

8. Spotka nie zobowigzuje si¢ aktualizowa¢ lub uzupetia¢ zadnych stwierdzen dotyczacych przysztosci
w wyniku pozyskania nowych informacji, przysztych zdarzen lub z innego powodu.

9. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej potencjalni inwestorzy powinni w szczegdlnosci wzigé pod uwage
wyzej wskazane czynniki, ktore moga powodowacé, ze faktyczne wyniki beda rozni¢ si¢ od tych wyrazonych
w stwierdzeniach dotyczacych przysztos$ci. Spotka ani zaden z jego podmiotow powigzanych, doradcow
lub przedstawicieli nie zamierzaja sporzadzaé ani rozpowszechnia¢ zadnych aneksoéw, zmian, aktualizacji
lub ponownych przegladéow jakichkolwiek informacji, opinii lub stwierdzen dotyczacych przysztosci
zawartych w Dokumencie Ofertowym w celu odzwierciedlenia zmiany zdarzen, warunkéw lub okoliczno$ci
i os$wiadcza, Ze nie jest w zadnym zakresie zobowigzana do podjecia takich dziatan. Nie zostaje ztozone zadne
os$wiadczenie, zapewnienie ani zobowigzanie, wyrazne lub dorozumiane, co do trafnoséci, kompletnosci
i prawidtowosci informacji lub opinii zawartych w Dokumencie Ofertowym.

10. Dokument Ofertowy nie moze by¢ przekazywany, powielany, kopiowany lub dystrybuowany, bezposrednio
lub posrednio, w calosci lub w czgsci, w innych celach, niz w ktorych zostat przygotowany.
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DANE DOTYCZACE AKCJI OFEROWANYCH

1. Rodzaj, liczba oraz laczna warto$¢ Akceji Oferowanych

Dokument Ofertowy przygotowany zostal w zwiazku z publiczng emisja do 454 545 (slownie: czterysta
piecdziesiat cztery tysiace pigéset czterdziesci pie¢) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigé¢ groszy) kazda i tacznej warto$ci nominalnej do 45 454,50 zt (stownie:
czterdziesci pigé tysiecy czterysta piecdziesiat cztery zlote i piecdziesiat groszy), oznaczonych numerami od E-1
do numeru E-454545.

2. Okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych

2.1, Organ uprawniony lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji Akcji Oferowanych
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Akcji Oferowanych jest Walne Zgromadzenia Emitenta.
2.2, Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji Oferowanych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje Oferowane sa emitowane na podstawie Uchwaty nr 3 z dnia 26 kwietnia 2022 r. w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji serii E w drodze subskrypcji otwartej, z wylaczeniem prawa poboru
oraz upowaznienia Zarzadu do wykonania uchwaly, a takze w sprawie zmian Statutu Spotki. Tre$¢ Uchwaty nr 3
z dnia 26 kwietnia 2022 r. stanowi Zalacznik nr 3 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.

3. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa

Prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy nie ma zastosowania. Prawo
pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy zostalo wylaczone na podstawie Uchwaty
nr 3 z dnia 26 kwietnia 2022 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E
w drodze subskrypcji otwartej, z wytaczeniem prawa poboru oraz upowaznienia Zarzadu do wykonania uchwaty,
a takze w sprawie zmian Statutu Spotki. Tre§¢ Uchwaty nr 3 z dnia 26 kwietnia 2022 r. stanowi Zalacznik nr 3
do niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Zgodnie z opinig Zarzadu Spotki, przyczyny uzasadniajace wylaczenie prawa poboru sg nastepujace:

Zarzad Spotki rekomenduje wylaczenie w calo$ci prawa poboru wszystkich akcji serii E w stosunku
do dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki i skierowanie tej oferty do potencjalnych nabywcow wylacznie
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie
i w sposob wskazany w art. 37a Ustawy o Ofercie Publicznej przeprowadzanej w trybie subskrypcji otwartej
w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 KSH, co w ocenie Zarzadu umozliwi efektywne czasowo pozyskanie przez Spotke
srodkdw na zaspokojenie biezacych potrzeb gotowkowych Spotki zwigzanych z trwajacymi pracami
nad realizowang przez Spotke gra ,,Wardogz” oraz planowanym przez Spotke portowaniem gry ,, The Beast Inside”
na konsole XBOX i PS starej i nowej generaciji.

4, Oznaczenie dat, od ktorych Akcje Oferowane maja uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem
waluty, w jakiej wyplacana bedzie dywidenda

Stosownie do art. 347 § 1 KSH Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze
uchwaly o podziale zysku do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji (art. 347
§ 2 KSH).

Dokonanie przez Spotke wyptaty dywidendy podlega zasadniczo roéznego rodzaju ograniczeniom,
w tym ustawowym i umownym. Zgodnie z art. 348 § 1 KSH kwota przeznaczona do podzialu miedzy
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akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat
ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktére moga
by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote t¢ nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne
oraz o kwoty, ktore zgodnie z KSH lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy
na kapitaly zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z art. 396 § 1 KSH, dopdki kapital zapasowy spotki nie osiagnie
co najmniej jednej trzeciej wartosci kapitatu zaktadowego, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza
si¢ na kapitat zapasowy.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu
powzigcia uchwaty o podziale zysku (art. 348 § 2 KSH). W spoétce publicznej zwyczajne walne zgromadzenie
ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien
przypadajacy nie wczesniej niz pi¢¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty. Termin wyplaty
dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy (art. 348
§ 4 KSH).

Statut Emitenta nie przewiduje innego sposobu podzialu zysku. Statut Spolki nie zawiera takze postanowien
wprowadzajacych ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy, innych niz okreslone w przepisach prawa
regulujacych dziatalno$¢ Emitenta. Wedtug wiedzy Zarzadu Emitent nie jest strong jakiejkolwiek umowy, w tym
umowy kredytowej, ktora naktadataby na Emitenta ograniczenia w zakresie mozliwosci wyptaty dywidendy.

Na datg Dokumentu Ofertowego wysokos$¢ kapitatu zapasowego Spotki spetnia okreslone wyzej wymogi KSH
dotyczace minimalnej wysokos$ci kapitatu zapasowego.

Statut nie zawiera postanowien w zakresie uprzywilejowania Akcji Emitenta co do wyptaty dywidendy. Wszystkie
akcje Spotki, wlacznie z Akcjami Oferowanymi, maja réwne prawa do dywidendy i uprawniaja posiadaczy
do udzialu w zyskach Spotki od daty ich nabycia pod warunkiem, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwate
0 podziale zysku. Akcje Oferowane bgda uczestniczy¢ w dywidendzie za rok obrotowy 2022, tj. poczawszy
od dnia 1 stycznia 2022 r., a ewentualna dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych. Walne Zgromadzenie
Emitenta okres$la dzien, wedlug ktorego ustala si¢ list¢ akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzien dywidendy) i termin wyptaty dywidendy.

W przypadku wypracowania na koniec roku obrotowego zysku netto Zarzad Spoiki nie wyklucza wnioskowania
do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jes$li realizowane wyniki dadza taka mozliwosc,
przy zachowaniu wystarczajacych srodkow na dziatalno$¢ inwestycyjna oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu
ptynnosci Spotki, przy czym nie ma pewnosci, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwalg umozliwiajaca wyptate
dywidendy.

5. Okreslenie zasad dystrybucji Akcji Oferowanych
5.1. Warunki Oferty

Zgodnie z art. 37a ust. 1 Ustawy o Ofercie, Oferta Publiczna papieréw warto$ciowych, w wyniku
ktérej zakladane wpltywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedhug
ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowia nie mniej niz 100.000 EUR i mniej
niz 1.000.000 EUR, i wraz z wptywami, ktore emitent lub oferujacy zamierzat uzyska¢ z tytutu takich ofert
publicznych takich papierow warto$ciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie beda mniejsze
niz 100.000 EUR i beda mniejsze niz 1.000.000 EUR, wymaga udostgpnienia do publicznej wiadomosci
dokumentu zawierajacego informacje o tej ofercie.

Stosownie do art. 37a ust. 2 Ustawy o Ofercie, dokument taki jest sporzadzany w jezyku polskim i zawiera
€O najmniej:

1. podstawowe informacje o emitencie papieréw wartosciowych, w tym informacje finansowe, informacje
o oferowanych papierach warto§ciowych oraz o warunkach i zasadach ich oferty;

12|STRONA



DOKUMENT OFERTOWY | DANE DOTYCZACE AKCJI OFEROWANYCH

2. podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania §rodkoéw uzyskanych z emisji papieréw
warto$ciowych;

3. podstawowe informacije o istotnych czynnikach ryzyka;
4. os$wiadczenie emitenta o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w tym dokumencie.

Oswiadczenie emitenta, o ktorym mowa w art. 37a ust. 2 pkt 4 Ustawy o Ofercie, zawiera stwierdzenie,
ze zgodnie z jego najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej staranno$ci informacje zawarte w dokumencie
sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym (art. 37a ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Niniejszy =~ Dokument  Ofertowy  zostal  udostgpniony na  stronie  internetowej  Emitenta:
https://emisja.illusionray.com.

Na podstawie Dokumentu Ofertowego w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest do 454 545 (stownie:
czterysta pigédziesiagt cztery tysigce piecset czterdzie$ci pig¢) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii E,
o wartoéci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢é¢ groszy) kazda i tacznej warto$ci nominalnej do 45 454,50 zt
(stownie: czterdziesci pigé tysigey czterysta pig¢dziesiat cztery ztote i pigédziesiat groszy). Oferta Publiczna Akcji
Oferowanych nie jest podzielona na transze.

Emitent nie zapewnia inwestorom mozliwosci odkupu Akcji Oferowanych. Emitent nie zawarl umowy
zapewniajacej inwestorom odkup Akcji Oferowanych w jakimkolwiek przypadku, w tym w przypadku odmowy
wprowadzenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu Akcji Oferowanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu albo niewprowadzenia ich do tego obrotu z innych przyczyn.

Informacje o istotnych btgdach lub niedoktadnos$ciach w tresci Dokumentu Ofertowego, lub znaczacych
czynnikach, mogacych wplyna¢ na oceng¢ Akcji Oferowanych, zaistnialych w okresie od udostgpnienia
Dokumentu Ofertowego lub o ktérych Emitent powzial wiadomo$¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia
waznosci Dokumentu Ofertowego, beda udostepniane niezwlocznie od wystgpienia zdarzenia lub powzigcia
o nim informacji, w formie suplementu oraz w sposob, w jaki zostal udostepniony Dokument Ofertowy.

Informacje powodujace zmiang tresci udostgpnionego Dokumentu Ofertowego lub suplementéw w zakresie
organizacji, lub przeprowadzenia Oferty Publicznej niemajace charakteru suplementu Emitent moze udostgpnic
w formie komunikatu aktualizujacego, w sposob, w jaki zostat udostgpniony Dokument Ofertowy.

Dokument Ofertowy nie byl zatwierdzany ani weryfikowany w zaden sposob przez Komisje¢ Nadzoru
Finansowego, z uwagi na brak takiego obowigzku.

Oferta Publiczna odbywa si¢ wyltacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreSlonymi w Dokumencie
Ofertowym, ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Akcjach
Oferowanych, Ofercie Publicznej i Emitencie.

5.2. Wskazanie oséb, do ktorych kierowana jest Oferta

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji Oferowanych sa osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajace osobowo$ci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu
art. 2 ust. 1 pkt 1 - 3 Prawa Dewizowego, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Inwestor, b¢dacy nierezydentem w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajacy obja¢ Akcje Oferowane,
powinien zapozna¢ si¢ z odpowiednimi przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujacymi
w panstwie jego rezydencji, ktore moga mie¢ do niego zastosowanie w tym zakresie.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Dokument Ofertowy nie moze by¢ traktowany jako rekomendacja,
propozycja, zaproszenie lub oferta objecia Akcji Oferowanych, ani jako zamiar pozyskania ofert kupna Akcji
Oferowanych w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej podjecie takich dziatan byloby niezgodne
z obowiazujacymi regulacjami.
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Dokument Ofertowy nie podlega ani nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, oglaszania, dystrybucji
poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, a w szczegdlnosci nie moze by¢ posrednio lub bezposrednio, w calosci
ani w czeSci rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, Kanadzie, Japonii, Australii,
ani w zadnej jurysdykcji, w ktérej stanowitoby to naruszenie wilasciwych przepisow prawa lub wymagaloby
rejestracji, zgtoszenia lub uzyskania zezwolenia.

W Swietle ograniczen prawnych, osoby zdefiniowane jako ,,US Person”, zgodnie z definicja wskazana
w Regulacji S wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r. (z pézn. zm.) —
,US Securities Act 1933”, ani osoby dziatajace w imieniu lub na rzecz osob zdefiniowanych jak ,,US Person”
nie sg uprawnione do objecia lub nabycia Akcji Oferowanych. Dokument Ofertowy oraz Akcje Oferowane
nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia ani notyfikacji w jakimkolwiek panstwie.

5.3. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Harmonogram Oferty przedstawia ponizsza tabela.

Terminy Zdarzenie
14 czerwca 2022 r. Publikacja Dokumentu Ofertowego
14 czerwca 2022 r. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow 1 wptat na Akcje Oferowane
28 lipca 2022 r. Zakonczenie przyjmowania Zapisow 1 wplat na Akcje Oferowane

Zrédlo: Emitent

Spotka zastrzega sobie mozliwo§¢ zmiany termindéw podanych w powyzszym harmonogramie, w szczegoélnosci
poszczegolne terminy mogg zosta¢ wydhuzone lub skrocone, jezeli Emitent uzna takie dziatanie za uzasadnione
i zgodne z interesem Spoiki.

W przypadku przedtuzenia ktdregos$ z wyzej wymienionych terminéw Oferty Publicznej przekazanie informacji
nastapi nie pozniej niz w dniu uptywu pierwotnego terminu. Przedluzenie terminu przyjmowania Zapiséw
moze nastgpi¢ wylacznie w terminie waznos$ci Dokumentu Ofertowego.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Emitent zastrzega sobie prawo do wydluzenia terminéw przyjmowania
zapisdw, w sytuacji gdy laczna liczba Akcji Oferowanych objetych ztozonymi zapisami bedzie mniejsza,
niz liczba Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publicznej. Termin ten, stosownie do 438 §1 KSH nie moze by¢
dtuzszy niz trzy miesiace od dnia otwarcia subskrypcji.

W przypadku skrocenia ktdrego$ z wyzej wymienionych termindow Oferty Publicznej lub przetozenia go na okres
wczesniejszy, przekazanie informacji nastapi nie poézniej niz w dniu poprzedzajacym nadejscie wczesniejszego
terminu.

Spoétka zastrzega sobie prawo skrocenia okresu sktadania Zapisow w przypadku prawidtowego ztozenia zapisow
i optacenia wszystkich Akcji Oferowanych przed uptynieciem wyznaczonego terminu zakonczenia przyjmowania
zapisow. W takim przypadku za termin przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane uznaje sie dzien,
w ktérym nastapito prawidtowe ztozenie zapisow i optacenie wszystkich Akcji Oferowanych.

W przypadku, gdy zostang ztozone zapisy na wszystkie Akcje Oferowane, a jeden lub wigcej inwestorow
nie dokona ich optacenia lub nie dostarczy poprawnie podpisanego formularza zapisu, Zarzad Spotki moze
skierowa¢ zaproszenie do wybranych przez Zarzad Spotki inwestorow do ztozenia zapisow na akcje w liczbie
odpowiadajacej liczbie akcji, w odniesieniu do ktorych Spétka nie otrzymata wptat lub poprawnie podpisanego
formularza zapisu. Dodatkowy termin na ztozenie takich zapisow uptywa z koncem 7 dnia od dnia wskazanego
jako koniec terminu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane.

Przydziat akcji nastapi w ciagu 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.
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Informacja o zmianie terminéw Oferty Publicznej zostanie przekazana w formie suplementu do Dokumentu
Ofertowego, ktory zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostal udostgpniony
Dokument Ofertowy, czyli na stronie internetowej Emitenta: https://emisja.illusionray.com.

W przypadku niedojscia do skutku Oferty Publicznej dokonane przez inwestoro6w wplaty na Akcje Oferowane
beda zwracane na wskazany przez danego inwestora rachunek bankowy, w terminie 7 (stownie: siedmiu) dni liczac
od dnia opublikowania przez Spotke informacji o niedojsciu Oferty Publicznej do skutku.

5.4, Zasady, miejsca i terminy skladania Zapiséw

Minimalna i maksymalna wielkos¢ Zapisu

Minimalna liczba Akcji Oferowanych objeta Zapisem wynosi 160 (stownie: sto sze$¢dziesigt) sztuk AKcji
Oferowanych.

Inwestor moze zlozy¢ wielokrotne zapisy, przy czym taczna liczba Akcji Serii E okre$lona w zapisach zlozonych
przez jednego inwestora nie moze by¢ wigksza niz liczba Akcji Serii E zaoferowanych do objecia. Zapis
(lub taczne Zapisy jednego inwestora) opiewajacy na liczb¢ Akcji Oferowanych wigksza niz liczba Akcji
Oferowanych przeznaczonych do objg¢cia powoduje niewazno$¢ ztozonych zapisow w czgséci przekraczajacej
liczbe Akcji Oferowanych.

Zasady sktadania Zapisow oraz platnosci za Akcje Oferowane

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane i przyjmowane beda w terminach trwania zapisdéw, wylgcznie w postaci
elektronicznej poprzez wypeklienie Formularza Zapisu zamieszczonego na stronie  Emitenta:
https://emisja.illusionray.com z wykorzystaniem podpisu kwalifikowanego, EPUAP lub podpisu odrgcznego.

Ztozenie Zapisu oznacza w szczegolnosci, ze inwestor:

1. zapoznat si¢ z tresciag Dokumentu Ofertowego i informacji podawanych w zwigzku z Oferta Publiczng
Akcji Oferowanych do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat opublikowany Dokument
Ofertowy i ja zaakceptowat;

2. zapoznal si¢ z trescig Statutu Emitenta i jg zaakceptowal;
3. zapoznat si¢ z trescig Oferty Publicznej Akcji Oferowanych i ja zaakceptowal;

4. jest osoba, ktora zgodnie z przepisami prawa obowigzujacego w kraju, ktorego jest rezydentem,
moze wziac¢ udzial w Ofercie Publicznej Akcji Oferowanych;

5. wyrazit zgode na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
Oferty Publicznej Akcji Oferowanych oraz zapewnienia zgodno$ci z odpowiednimi przepisami prawa,
oraz innymi odpowiednimi regulacjami.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia Formularza Zapisu ponosi sktadajacy Zapis.
Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy i nicodwotalny.

Zapis nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen. Zapis na akcje dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem
jest niewazny. Ztozony Zapis wiaze sktadajacego Zapis inwestora do momentu przydziatu Akcji Oferowanych
badz odstapienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty. W momencie sktadania Zapiséw inwestorzy nie beda
ponosi¢ dodatkowych kosztow za wyjatkiem ewentualnych kosztow zwiazanych z otwarciem i prowadzeniem
rachunku papierow wartosciowych, o ile inwestor sktadajacy Zapis nie posiadat takiego rachunku wczesnie;j.

Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane nie skutkuje opodatkowaniem tej transakcji podatkiem dochodowym.
W $wietle postanowien Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych oraz Ustawy o podatku dochodowym
od os6b prawnych wydatek na objecie akcji stanowi koszt uzyskania przychodu, ktoéry bedzie zrealizowany
dopiero przy zbyciu tych akcji.
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Inwestorzy sktadajacy Zapis na Akcje Oferowane powinni optaci¢ Akcje Oferowane w momencie sktadania
Zapisu w kwocie rownej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, na jaka inwestor sktada Zapis oraz ceny emisyjnej
dla jednej Akcji Oferowanej, nie pdzniej jednak niz do momentu zakonczenia przyjmowania Zapisow na Akcje
Oferowane..

Wptaty na Akcje Oferowane dokonuje si¢ na za posSrednictwem udostepnionej na stronie Emitenta bramki
platniczej Krajowego Integratora Platnosci S.A. (,, TPay”) na rachunek platniczy prowadzony dla Emitenta
przez TPay S.A.

Whplata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ uiszczona w pelnej wysokosci w taki sposob, aby najpdzniej
do konca ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane wptyneta na rachunek Emitenta wskazany
powyzej.

Zwraca si¢ uwage inwestorow, iz ponosza oni wylaczna odpowiedzialno$¢ z tytutu pelnego i terminowego
wniesienia wplat na Akcje Oferowane. W szczegolnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz terminow
realizacji przez bank przelewow.

Sktadanie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych

W razie sktadania Zapisu i dyspozycji deponowania przez pelnomocnika, w tresci petnomocnictwa powinno by¢
zawarte wyrazne umocowanie do sktadania Zapisu oraz dokonania dyspozycji deponowania.

5.5. Cena emisyjna Akcji Oferowanych

Cena emisyjna 1 (jednej) Akcji Serii E wynosi 1,58 zt (stownie: jeden ztoty i pig¢dziesiat osiem groszy).
Cena emisyjna jest rowna dla wszystkich inwestorow.

5.6. Terminy i szczegélowe zasady przydzialu papieréw wartosciowych

Przy przydziale akcji Emitent bedzie brat pod uwage liczbe akcji subskrybowanych przez poszczegdlnych
Inwestorow i warto$¢ wptat.

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objetych prawidlowo ztozonymi zapisami bedzie réwna lub nizsza
od maksymalnej liczby oferowanych akcji, wszystkie zapisy na Akcje Serii E zostang zrealizowane w catosci.

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objetych prawidlowo zlozonymi zapisami bedzie nizsza
od minimalnej liczby oferowanych akcji (tj. 1 Akcja Nowej Emisji), Oferta nie dojdzie do skutku.

W przypadku liczby wyzszej od maksymalnej liczby oferowanych Akcji Serii E objetych zapisami,
o pierwszenstwie przydziatu decyduje kolejnos¢ wptat, a w przypadku braku mozliwos$ci jednoznacznego ustalenia
tej kolejnosci Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ podjecia decyzji w sposdb uznaniowy.

W przypadku ztozenia zapisow na kwote rowng lub wyzsza od maksymalnej liczby oferowanych akcji Emitent
moze zamkna¢ emisje przed terminem.

Inwestorowi zostang przydzielone Akcje Serii E w liczbie wynikajacej ze ztozonego i prawidlowo optaconego
Zapisu. Informacja o dokonaniu przydziatu Akcji Serii E zostanie podana do publicznej wiadomosci.

W przypadku, gdy zostang ztozone zapisy na wszystkie Akcje Oferowane, a jeden lub wigcej inwestorow
nie dokona ich optacenia lub nie dostarczy poprawnie podpisanego formularza zapisu, Zarzad Spotki moze
skierowa¢ zaproszenie do wybranych przez Zarzad Spotki inwestorow do ztozenia zapisow na akcje w liczbie
odpowiadajacej liczbie akcji, w odniesieniu do ktorych Spoétka nie otrzymata wptat lub poprawnie podpisanego
formularza zapisu. Dodatkowy termin na ztozenie takich zapisow uptywa z koncem 7 dnia od dnia wskazanego
jako koniec terminu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane.

Przydziat akcji nastapi w ciagu 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.
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5.7. Przypadki, w ktérych Oferta moze nie doj$¢ do skutku lub Emitent moze odstapi¢
od jej przeprowadzenia

Niedojscie Oferty do skutku

Oferta Akcji Serii E nie dojdzie do skutku w nastgpujacych przypadkach:

= gdy do dnia zamknigcia subskrypcji w terminach okre§lonych w Dokumencie Ofertowym nie zostanie
objeta zapisem i nalezycie optacona przynajmniej 1 (stownie: jedna) akcja,

= Zarzad Emitenta podejmie decyzj¢ o odstapieniu od Oferty Publicznej,

= Zarzad Emitenta nie ztozy do wlasciwego sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ciggu szesciu miesiecy od dnia powzigcia przez Walne Zgromadzenie Spotki
uchwatly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ Akcji Serii E lub

= sad rejestrowy wyda prawomocne orzeczenie w przedmiocie odmowy zarejestrowania podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E.

Podwyzszenie kapitalu dokonane Uchwata nr 3 dnia 16 kwietnia 2022 r. obje¢ta protokotem notarialnym
sporzadzonym przez Mariusza Soczynskiego, prowadzacego kancelari¢ notarialng w Warszawie przy ulicy
Wincentego Rzymowskiego nr 34, za Repetytorium A nr 4873/2022 (Zatacznik nr 3 do niniejszego Dokumentu
Ofertowego), uwazane bedzie za skuteczne w przypadku objecia i nalezytego optacenia co najmniej 1 (stownie:
jednej) akciji serii E.

W razie niedojscia Oferty Publicznej do skutku stosowne informacje zostang niezwlocznie przekazane
przez Spotke inwestorom, ktorzy ztozyli Zapis i nalezycie oplacili Akcje Oferowane, a wplaty dokonane
przez inwestorOw zostang zwrdcone inwestorom na wskazane przez nich rachunki bankowe w terminie
7 (stownie: siedmiu) dni, liczac od dnia przekazania inwestorowi przez Spétke informacji o niedojsciu Oferty
Publicznej do skutku. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Serii E uzalezniona jest takze
od zlozenia przez Zarzad, w formie aktu notarialnego, o§wiadczenia o wysokos$ci objetego kapitatu zaktadowego
oraz postanowienia o dookresleniu wysokosci kapitalu zaktadowego, okreslajacego wysokos$¢ podwyzszenia
kapitatu zakladowego na podstawie ilosci Akcji Serii E objetych prawidlowymi zapisami. O$wiadczenie to,
ztozone zgodnie z art. 310 KSH w zwigzku z art 431 §7 KSH, powinno okresli¢ wysokos¢ kapitatu zaktadowego
po zakonczeniu publicznej subskrypcji w granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii E. Niezlozenie powyzszego oswiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemoznos¢
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E i tym samym niedoj$cie emisji Akcji
Serii E do skutku. Analogiczny skutek nastapi w przypadku gdy Sad rejestrowy prawomocnie oddali wniosek
Emitenta o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Odstgpienie od Oferty

Na dzien sporzadzania Dokumentu Ofertowego Zarzad Emitenta nie przewiduje odstapienia od Oferty. Niemniej
jednak Emitent zastrzega sobie prawo do odstapienia od Oferty po jej rozpoczeciu (tj. po publikacji Dokumentu
Ofertowego).

Odstgpienie od Oferty moze nastapi¢ w dowolnym czasie, zardwno przed rozpoczeciem, jak i po rozpoczgciu
okresu przyjmowania Zapiséw, jednak nie pdzniej niz w dniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Do czasu rozpoczgcia przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane Emitent moze odstapi¢ od Oferty
bez podawania przyczyny. Po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane do dnia przydziatu Akcji
Oferowanych Emitent moze odstapi¢ od Oferty jedynie z waznego powodu. Do waznych powodéw mozna
zaliczy¢ w szczegolnoSci:
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* nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju,
ktore moglyby mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte
lub na dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

* nagle i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyzej, mogace
mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ Emitenta lub mogace skutkowac poniesieniem
przez Emitenta istotnej szkody, lub istotnym zakloceniem jego dziatalnosci;

= istotng negatywna zmian¢ dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw operacyjnych
Emitenta;

= zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami warto§ciowymi na rynku regulowanym,
NewConnect lub na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to mie¢ istotny negatywny
wplyw na Ofertg;

= gytuacje, gdy wynik procesu Zapisow okaze si¢ niesatysfakcjonujacy w ocenie Emitenta;

* nagle i nieprzewidziane zmiany majace bezposredni, istotny i negatywny wpltyw na funkcjonowanie
Emitenta.

W przypadku odstgpienia przez Emitenta od Oferty po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow wszystkie ztozone
Zapisy zostang uniewaznione, a wszelkie kwoty wplacone na Zapisy zostang zwrdcone bez odsetek
czy odszkodowania w terminie 7 (stownie: siedmiu) dni od daty zawiadomienia o odstgpieniu od przeprowadzania
Oferty. Wptaty dokonane na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu, a dokonujgcy wptaty, w przypadku
odstgpienia przez Emitenta od Oferty, nie jest uprawniony do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu
wydatkow, w tym kosztow poniesionych w zwiazku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzania Oferty zostanie podana do wiadomosci publicznej w sposob,
w jaki zostal opublikowany Dokument Ofertowy, czyli na stronie internetowej Emitenta:
https://emisja.illusionray.com. W takim przypadku waznos¢ udostepnionego do publicznej wiadomosci

Dokumentu Ofertowego wygasa z dniem ogloszenia przez Emitenta informacji o odwotaniu oferty publiczne;.

Zawieszenie Oferty

Na dzien sporzadzania Dokumentu Ofertowego Zarzad Emitenta nie przewiduje zawieszenia Oferty. Niemniej
jednak Emitent zastrzega sobie prawo do zawieszenia Oferty po jej rozpoczeciu (tj. po publikacji Dokumentu
Ofertowego).

Decyzja 0 zawieszeniu Oferty bez podawania powodu moze by¢ podjeta kiedykolwiek przed rozpoczeciem okresu
Zapisow.

Od dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow do dnia przydzialu Akcji Oferowanych, Emitent moze zawiesic¢
Oferte Publiczng wylacznie z waznych powodow, do ktorych w szczegolnosci naleza zdarzenia, ktore w ocenie
Emitenta moglyby w negatywny sposob wplynaé¢ na powodzenie Oferty lub powodowac zwigkszone ryzyko
inwestycyjne dla nabywcow Akcji Oferowanych.

Decyzje o zawieszeniu Oferty podejmie Zarzad Emitenta, jesli uzna takie dziatanie za uzasadnione i zgodne
z interesem Emitenta.

Oferta Publiczna moze zosta¢ zawieszona bez rownoczesnego podania nowych dat jej przeprowadzenia. Decyzja
o wznowieniu Oferty zostanie jednak podjeta w czasie pozwalajacym na zakonczenie Oferty zgodnie z prawem.

Jezeli Oferta zostanie zawieszona po rozpoczeciu przyjmowania ZapisoOw, informacja o tym zostanie udostgpniona
do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat udostgpniony do publicznej wiadomosci Dokument Ofertowy,
czyli na stronie internetowej Emitenta: https://emisja.illusionray.com. W takim przypadku wszystkie dokonane juz
Zapisy pozostang wazne i wigzace.
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5.8. Sposoby i forma ogloszenia o doj$ciu lub niedojsciu Oferty do skutku oraz sposobie i terminie
zwrotu wplaconych kwot, oraz o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty lub jej odwolaniu

Informacja o dojsciu lub niedojsciu Oferty do skutku oraz sposobie i terminie zwrotu wplaconych kwot

Informacj¢ o doj$ciu albo niedojsciu Oferty do skutku Emitent poda do publicznej wiadomosci w sposob,
w jaki zostal opublikowany Dokument Ofertowy (czyli na stronie internetowej Emitenta) niezwlocznie
po dokonaniu przydziatu albo powzigciu przez Emitenta informacji o niedojsciu Oferty do skutku.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku zwrot wptaconych przez inwestoréw $srodkow pienigeznych zostanie
dokonany zgodnie z dyspozycja wskazang w tresci ztozonego Formularza Zapisu. Zwrot $rodkow pienigznych
nastapi bez jakichkolwiek odsetek badz odszkodowan, w terminie 7 (stownie: siedmiu) dni roboczych od dnia
przekazania do publicznej wiadomosci przez Emitenta informacji o niedojsciu Oferty do skutku.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty albo jej odwotania informacja ta zostanie przekazana
do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostal opublikowany Dokument Ofertowy, czyli na stronie
internetowej Emitenta.

5.9. Informacja na temat wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu

Po dokonaniu przydzialu Akcji Serii E Emitent zlozy wniosek do sadu rejestrowego o zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Emitent dotozy wszelkich staran, aby po rejestracji Akcji Serii E
w KRS ztozy¢ wniosek o rejestracje Akcji Serii E w KDPW oraz ztozy¢ do konca I kwartatu 2023 roku wniosek
do GPW o wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu w ASO na rynku NewConnect.

Uchwala nr 5 z dnia 26 kwietnia 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo ubiegaé sig
0 wprowadzenie wszystkich akcji Spotki: serii A, B, C, D i E do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o0 przepisy Ustawy o Obrocie przez GPW,
w tym rowniez praw do Akcji Serii E, jesli na dzien skladania odpowiedniego wniosku o wprowadzenie,
podwyzszenie kapitalu w zwiazku z emisja Akcji Serii E nie zostanie zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Tres¢ Uchwaty nr 5 z dnia 26 kwietnia 2022 r. jest objeta protokotem notarialnym sporzadzonym przez Mariusza
Soczynskiego, prowadzacego kancelari¢ notarialng w Warszawie przy ulicy Wincentego Rzymowskiego nr 34,
za Repetytorium A nr 4873/2022 i stanowi Zalacznik nr 3 do niniejszego Dokumentu Ofertowego.
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CELE EMISJI AKCJI OFEROWANYCH

W ramach Oferty Publicznej Emitent oferuje 454 545 (stownie: czterysta pigédziesigt cztery tysiace piecset
czterdzie$ci pig¢) akcji zwyklych na okaziciela serii E. W przypadku objecia przez inwestorow w Ofercie
Publicznej wszystkich Akcji Oferowanych Emitent spodziewa si¢ pozyska¢ $rodki pieniezne W wysokosci
718 181,10 zt (stownie: siedemset osiemnascie tysiecy czterysta trzydziesci sze$¢ ztotych i siedemdziesigt osiem
groszy). Pozyskane $rodki Emitent planuje przeznaczy¢ na nastgpujace cele:

Cele emisyjne Kwota (w PLN) Termin realizacji
Prace nad grg ,,Wardogz” ok. 500 000 H1/1V kw. 2023
Fortowan.lef ary ,,The Beastuln5|de na konsole XBOX ok. 200 000 IV k. 2022
i PS starej i nowej generacji
Razem 718 181,10 -

Zrédlo: Emitent

Spotka zamierza rozwijac¢ IP bazujace na grze ,,The Beast Inside”. Pierwszym krokiem jest przeniesienie wersji
PC gry ,,The Beast Inside” na konsole starej i nowej generacji. Portowanie dokonane zostanie przez podmiot
zewnetrzny, jednak Emitent bedzie petnit nadzor kreatywny nad catym procesem. W trakcie prac produkcyjnych
Spotka podejmie starania w poszukiwaniu wydawcy wersji konsolowych. Wydanie wersji na konsole zaktadane
jest na IV kw. 2022 rok.

Pozostate $rodki zostang przeznaczone na dalsza prace nad gra ,,Wardogz”. Development gry i preprodukcja trwa
juz od 1,5 roku. Spotka planuje ukonczy¢ gre w I1/IV kwartale 2023 roku. Obecnie Spétka posiada 40-minutowy
gameplay gry, prototypy wszystkich mechanik oraz zamknigty scenariusz gry. Aktualnie trwaja prace
produkcyjnie zwigzane z przygotowaniem wersji Beta catej gry. Jednoczeénie w okresie 111 i 1V kw. 2022 Spotka

planuje rozpoczecie rozmow z zagranicznymi podmiotami w celu znalezienia optymalnej propozycji wydawniczej
dla Spoiki.
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DANE O EMITENCIE

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta, adres poczty elektronicznej
i adres glownej strony internetowej, identyfikator wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej
oraz numer wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: lllusion Ray S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: Cyfrowa 6, 71-411 Szczecin

Adres poczty elektronicznej: info@illusionray.com

Strona internetowa: https://www.illusionray.com/ ; https://emisja.illusionray.com

Sad rejestrowy Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, X111 Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000871246
REGON 387356435
NIP 8513254603
2. Wskazanie czasu trwania Spoélki, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z §1 ust. 7 Statutu, czas trwania Spoiki nie jest ograniczony.
3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostala utworzona Spoétka

Emitent jest spotka akcyjng utworzong na podstawie prawa polskiego. Emitent dziata na podstawie Kodeksu
Spotek Handlowych oraz innych powszechnie obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przepisow
prawa, a takze na podstawie Statutu i wydawanych na jego podstawie Regulamindw.

Spoétka pod firmg Illusion Ray zostata zawigzana w dniu 16 pazdziernika 2020 r. przed notariuszem Joanng Knap,
w prowadzonej przez nig Kancelarii Notarialnej Joanna Knap, Marta Koziot s.c. w Warszawie przy ul. Nowy
Swiat 7 lok.9. Zatozycielami Spotki sa Lukasz Smaga oraz Bellwether Rocks Alternatywna Spétka Inwestycyjna
Spotka Akcyjna w organizacji z siedzibg w Warszawie.

4, Wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, wraz z podaniem daty
dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Spoélka jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagalo
uzyskania zezwolenia — przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Postanowienie o wpisie spotki Illusion Ray S.A. do rejestru przedsigbiorcow KRS zostato wydane przez Sad
Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
27 listopada 2020 r. Spotka zostata zarejestrowana pod numerem KRS: 0000871246.

Do utworzenia Spotki nie byto wymagane uzyskanie zezwolenia.
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5. Informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia,
licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydal

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

6. Krotki opis historii Emitenta
Data Wydarzenie
2009 1 Zalozenie jednoosobowej dziatalno$ci przez Lukasza Smage zajmujacej sie
' animacjami 3D.
2013r. Fukasz Smaga wraz z zespotem zaczynaja tworzy¢ filmy 3D do kin steroskopowych.
2016r. Stworzenie prototypu gry ,,The Beast Inside”.
2017 1 Illusion Ray podpisuje umowe wydawniczg z Movie Games S.A. na gre ,,The Beast
' Inside”.
2018r. Realizacja kampanii Kickstarter dla projektu ,,The Beast Inside”.
2018r. Do zespotu dotagcza Kamil Pazderski, jeden z czotowych tworcow w Spotce.
2018 r. Nagroda Specjalna Pixel Awards za gre ,,The Beast Inside”
2019r. Premiera gry ,,The Beast Inside” na PC.
2019r. Prace nad koncepcja gry ,,Wardogz”.
2020 1 Nagroda The Webby Awards za wybitng oprawe wizualna gry ,,The Beast Inside”.
' Pierwsza taka nagroda w historii dla polskiego tworcy.
Zalozenie Illusion Ray S.A. Przekazanie Spoélce przez Lukasza Smage praw
10.2020 1 autorskich do portowania gry ,,The Beast Inside” oraz jej kontynuacji,
' ' a takze do gry ,,Wardogz”. Zaangazowanie finansowe i operacyjne funduszu
Bellwether Rocks ASI S.A.
I kw. 2021 . Pierwszy prototyp gry ,,Wardogz”.
11 kw. 2021 Wersja Alpha gry ,,Wardogz”. Do zespotu dotacza Mariusz Krzywicki — Art Director.
IV kw. 2021 Wersja Alpha gry ,,Wardogz”..
31.12.2021 r. Wygasaja wszelkie prawa wydawnicze Movie Games do gry ,,The Beast Inside”

Studio Illusion Ray zostalo utworzone przez Pana Lukasza Smagg, begdacego glownym akcjonariuszem
i Prezesem Zarzadu Emitenta. Pierwszym projektem gamingowym stworzonym przez Pana Lukasza Smagg byta
gra ,,The Beast Inside”. Prace nad tg produkcja rozpoczely si¢ we wspolpracy Pana Lukasza Smagi wraz ze spotka
Movie Games, przy wsparciu zespotu, ktory po rozstaniu Pana bukasza Smagi ze spotka Movie Games,
kontynuuje wspotprace z Panem Lukaszem Smaga w ramach zatozonego przez niego studia Illusion Ray S.A.

Pierwsza gra stworzona przez Pana f.ukasza Smagg, czyli ,,The Beast Inside” zostata sprzedana w ponad 600 000
egzemplarzy oraz zdobyta bardzo pozytywne recenzje oraz liczne nagrody, w tym Pixel Award. i The Webby
Awards.

W roku 2020, po sukcesie ,,The Beast Inside” Pan Lukasz Smaga postanowit zakonczy¢é wspotprace z Movie
Games i powola¢ wlasne studio gamingowe, aby pracowa¢ nad kontynuacjami The Beast Inside oraz kolejnymi
tytutami pod wtasng marka Illusion Ray S.A.

Od dnia 1 stycznia 2022 r. po wygasnigciu praw Movie Games do tytutu ,,The Beast Inside” rozpoczety si¢ prace
nad wydaniem portu na konsole (Xbox, Xbox One, PS4 i PS5) starego tytulu ,,The Beast Inside”
oraz kontynuowane sg prace nad nowym tytutem ,,Wardogz”
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7. OKkreslenie rodzajow i wartos$ci kapitalow (funduszy) wlasnych Spolki oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu Spotka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
(i) kapitat zaktadowy, (ii) kapital zapasowy, (iii) fundusz rezerwowy.

Na dat¢ Dokumentu Ofertowego kapitat zaktadowy Spotki wynosi 822 492 zt (stownie: osiemset dwadzie$cia
dwa tysigce czterysta dziewigcédziesigt dwa zlote) 1 dzieli si¢ na 8 224 920 (stownie: osiem milionéw dwieScie
dwadziescia cztery tysigce dziewiecset dwadziescia) akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigé groszy)
kazda akcja. Podsumowanie w zakresie dotychczas zarejestrowanych Akcji Spotki zawiera ponizsza tabela:

Seria Liczba Liczba Rodzaj Wartos¢ Cena Data _Data .
akcji akcji tosow akcji nominalna | emisyjna uchwaly rejestracji
] ) & ] Y] emisyjnej w KRS
A | 6000000 | 6000000 Zwykle 0,10 zt 0,0zt | 16.10.2020r. | 27.11.2020.
na okaziciela
B | 2000000 | 2000000 Zwykle 0,10 zt 0,10z | 18.02.2021r. | 14.05.2021r.
na okaziciela
C 224 920 224 920 Zwykle 0,10 zt 330zt | 31.08.2021r. | 17.11.2021r.
na okaziciela

Zgodnie z art. 396 § 1 KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapital zapasowy, do ktorego przelewa si¢
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego. Ponadto do kapitatu zapasowego nalezy przelewaé nadwyzki osiagnigte przy emisji akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztow emisji akcji.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatdéw na pokrycie szczegolnych strat
lub wydatkow (kapitaty rezerwowe). W tym zakresie zgodnie z § 13 ust. 4 lit. d) Statutu Spotka na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ rowniez inne kapitaly i fundusze, w tym rezerwowe. Zasady tworzenia,
wykorzystywania i likwidacji tych kapitatow i funduszy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Ponizej przedstawiono wysokos¢ kapitatu wlasnego Spotki na dzien 31 grudnia 2021 r.

(dane w zi) 31.12.2021
Kapital wlasny ... 1 354 668,44 z1
Kapital pOAStAWOWY ........cccoiiiiiiiie i 822 492,00 zt
Kapital ZapasoWy ........coiviiiiiiiiie e 719 744,00 zt
Kapitatl za aktualizacji WYCENY ........cccvvvreiieiiieenesese s 0,00 zt
Pozostate kapitaly reZerwowe .........cocviviiiinieiini e 0,00 zt
Zysk (strata) z lat ubieglych ..ot 0,00 z
ZySK (SErata) N0 .....eveveieiieiicic s -187 567,56 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) ... 0,00 zt

Zrédlo: Emitent.
8. Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego

Kapitat zaktadowy Spotki zostat pokryty w catoSci w zamian za wklad pienigzny o wartosci 522 492 zi,
a takze za wklad niepienigzny o wartosci 300 000 zt, na ktory skladaly si¢ autorskie prawa majatkowe
przystugujace Panu Lukaszowi Smadze: (A) do gry komputerowej ,,Wardogz”, (B) do przeniesienia (portowania)
i wydania gry komputerowej ,,The Beast Inside” w wersji konsolowej (na wszystkie platformy), mobilnej i VR,
(C) do gry komputerowej pod roboczym tytutem ,,The Beast Inside 2”.
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9. Informacje o przewidywanych zmianach Kkapitalu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przyszto$ci nowych emisji akeji, lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartoSci przewidywanego warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych
do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowal dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa
do objecia akcji.

Na dzien publikacji Dokumentu Ofertowego Spotka wyemitowata tacznie 240 000 warrantdow subskrypcyjnych
serii A spo$rod puli 300 000warrantow okreslonej uchwatg nr 4 NWZA Illusion Ray S.A. z 28.05.2021 r.

Warranty wyemitowane zostaly w ramach ,,Programu Motywacyjnego Spoiki na lata 2021-2023” i uprawniaja
do objecia akcji serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. W stosunku do 20 000 warrantow zamiana na akcje
serii D (objecie akcji serii D) moze nastapi¢ poczawszy od 6.9.2021 r., (2) w stosunku do kolejnych 50 000
warrantdw zamiana na akcje serii D (objecie) moze nastgpi¢ poczawszy od 21.09.2021 r., (3) w stosunku
do kolejnych 10.000 warrantow zamiana na akcje serii D (objecie) moze nastapi¢ poczawszy od 7.12.2021 r.
lub po dokonaniu przez Spotke subskrypcji catosci akeji serii C, w zaleznos$ci ktore z tych zdarzen nastapi pdzniej,
(4) w stosunku do kolejnych 80 000 warrantow zamiana na akcje serii D (objgcie) moze nastapi¢ poczawszy
0d 31.12.2021 r. lub po dokonaniu przez Spotke subskrypcji catosei akeji serii C, w zaleznosci ktore z tych zdarzen
nastapi pozniej, (5) w stosunku do ostatnich 80 000 warrantéw zamiana na akcje serii D (objecie) moze nastapi¢
od 31.12.2022 r., przy czym w przypadku kazdej z sytuacji (1), (2), (3), (4) i (5) taka zamiana moze nastapic
nie p6zniej niz do 31.03.2023 r.

10. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach
kapitalu docelowego moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji
i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore moze byé jeszcze podwyzszony kapital zakladowy
w tym trybie

Zgodnie z §3a ust. 1 Statutu Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o taczng
kwote nie wyzsza niz 120 000 zt (stownie: sto dwadziescia tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wigcej
niz 1 200 000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalne;
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. Z tej puli wyemitowane w roku 2021 zostato 224.920 akcji serii C,
za wktad pieniezny w wysokosci 742.236 zi.

11. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sa lub byly notowane papiery warto$ciowe
Emitenta, lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Nie dotyczy. Akcje Emitenta nie byly dotychczas notowane na rynkach papierow wartosciowych.

12, Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom warto§ciowym nie zostat przyznany rating.

13. Podstawowe informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta majacych
istotny wplyw na jego dzialalno$é, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej,
z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,

przedmiotu dzialalno$ci i udzialu Emitenta w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie glosow

Emitent nie identyfikuje jakichkolwiek powigzan kapitatlowych lub organizacyjnych, ktére miatyby istotny wplyw
na jego dziatalnosé¢, jak rowniez wedle najlepszej wiedzy Emitenta nie istnieja inne podmioty istotne
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dla dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta, ktore bytyby powigzane kapitalowo lub osobowo z Emitentem,
osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta, lub znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta. Zaréwno w przesztosci jak i na date¢ Dokumentu Ofertowego Emitent nie posiadat
spotek zaleznych.

14. Informacja o powigzaniach osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy:
141. Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta istnieja
nastgpujace powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:

" Lukasz Smaga — Prezes Zarzadu Spotki Illusion Ray S.A. jest jednocze$nie akcjonariuszem
Emitenta i na date¢ Dokumentu Ofertowego posiada tacznie 4 000 000 akcji Emitenta stanowiacych
48,63% udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki i tyle samo w glosach na WZA Emitenta.

. Tadeusz Smaga — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki Illusion Ray S.A. jest jednocze$nie
akcjonariuszem Emitenta i na date Dokumentu Ofertowego posiada tgcznie 10 000 akcji Emitenta
stanowigcych 0,12% udziatlu w kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w glosach na WZA
Emitenta.

14.2.  Emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta,
a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pomi¢dzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organow zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta,
a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta istnieja nastgpujace powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:

" Lukasz Smaga — Prezes Zarzadu Spotki Illusion Ray S.A. jest jednocze$nie akcjonariuszem
Emitenta i na datg¢ Dokumentu Ofertowego posiada tacznie 4 000 000 akcji Emitenta stanowigcych
48,63% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i tyle samo w glosach na WZA Emitenta.

= Kamil Cisto — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki lllusion Ray S.A. jest jednoczesnie akcjonariuszem
i Cztonkiem Zarzadu Bellwether Rocks ASI S.A.

. Tadeusz Smaga — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki Illusion Ray S.A. jest jednoczes$nie ojcem
Pana Lukasza Smagi.

15. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub uslugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktéow, towaréw i ustug albo,
jezeli jest to istotne, poszczegolnych produktow, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogolem dla grupy kapitalowej i Emitenta, w podziale na segmenty dzialalnos$ci

15.1. Podstawowe obszary dzialalno$ci oraz rodzaj prowadzonej przez Emitenta dzialalno$ci
operacyjnej

Illusion Ray S.A. to niezalezne studio deweloperskie specjalizujgce si¢ w tworzeniu autorskich gier grozy
(Survival Horror) oraz casualowych gier z gatunku Action Adventure przeznaczonych na komputery osobiste
oraz konsole PlayStation, Xbox oraz Nintendo Switch.

Poczatki studia Illusion Ray to 2009 rok, kiedy to jako jednoosobowa dziatalno$¢ Pana tukasza Smagi
wspotpracowano z Platige Image, pomagajac przy tworzeniu produkcji 3D krotkometrazowych filmow
animowanych (takich jak ,,Miasto Ruin”, ,,Kinematograf). W 2013 roku Pan Lukasz Smaga wraz z zespolem
rozpoczeli tworzenie filméw 3D do kin steroskopowych (7D) i na Oculusa w silniku Unreal Engine,
m.in. ,Piraci”, ,,Solar System”, ,,Moto Ride”, ,,Jurassic Park”.
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Od 2016 roku, wykorzystujac do$wiadczenie z pracy nad grafika 3D i przy realizacji filmow steroskopowych
w silniku Unreal Engine, rozpoczeto prace nad prototypem pierwszej gry. Pan Lukasz Smaga wraz z zespotem
byli pomystodawcami i twércami pierwszej gry Emitenta pt. ,,The Beast Inside”. Produkcja ta, pomimo
klasyfikacji jako horror, od poczatku miata nie tylko straszy¢, ale réwniez by¢ produktem jakosciowym
pod wzgledem wizualnym oraz z nieliniowg przygoda, bliska filmowemu doswiadczeniu. W 2016 roku powstat
prototyp gry ,,The Beast Inside”. W 2017 roku Pan Lukasz Smaga podpisat umowe wydawnicza z Movie Games
S.A., a nastepnie w 2018 roku wspdlnie z Movie Games S.A. przeprowadzono udang kampani¢ na platformie
Kickstarter, dzigki ktorej pozyskano ponad 83 tys. USD na dalsze prace nad gra. W migdzyczasie, w 2018 roku
do zespotu Illusion Ray dotaczyt m.in. Kamil Pazderski, obecnie jeden z czolowych tworcow Emitenta.

Gra ,,The Beast Inside” zostata wydana 17 pazdziernika 2019 roku na komputery PC, a jej sprzedaz do dnia
publikacji Dokumentu Ofertowego przekroczyta 600 000 sztuk na platformach Steam, GOG i Humble Bundle.
Ponadto w 2020 roku gra otrzymatla nagrode The Webby Awards za wybitng oprawe wizualna, co bylo pierwsza
taka nagroda w historii dla polskiego tworcy. Z kolei jeszcze przed premierg gra ,,The Beast Inside” otrzymata
takze Nagrode Specjalng Pixel Awards.

Movie Games S.A., wydawca gry ,,The Beast Inside” na PC, dnia 29 czerwca 2020 roku w raporcie biezagcym
nr 22/2020 poinformowat, iz sprzedaz gry ,,The Beast Inside” od dnia premiery 17 pazdziernika 2019 r. osiagng¢ta
poziom, ktory pozwolit Movie Games S.A. uzyska¢ catkowity zwrot kosztow zwigzanych z gra.

W potowie 2020 roku drogi Pana Lukasza Smagi i jego zespotu rozeszly si¢ ze spotka Movie Games S.A.
W pazdzierniku 2020 roku nastapito zawigzanie spotki Illusion Ray S.A. oraz finansowo w Spoétke zaangazowat
si¢ fundusz Bellwether Rocks ASI S.A. Catkowite prawa IP do kontynuacji gry ,,The Beast Inside”, w tym jej
przysztego portowania, a takze prawa IP dotyczace tworzonej gry ,,Wardogz” zostaly wtedy wniesione do spotki
Illusion Ray S.A. przez Pana Lukasza Smage. Jednak do dnia 31 grudnia 2021 roku prawa wydawnicze do gry
,»The Beast Inside” byly powiazane ze spotka Movie Games S.A. Po wygasnieciu wszelkich praw Movie Games,
rozpoczeto prace nad portowaniem gry ,,The Beast Inside” na konsole Xbox, Xbox One oraz PS4 i PSS,
ktére ma by¢ wydane w IV kwartale 2022 roku.

W migdzyczasie do zespolu dotaczyt Mariusz Krzywicki, ktory tworzeniem grafiki na potrzeby gier zajmuje si¢
od ponad 13 lat, a w Illusion Ray przyjat rol¢ Art Directora.

W roku 2020 rozpoczeto prace koncepcyjne nad kolejng produkceja pt. ,,Wardogz”. Pierwszy prototyp tego tytulu
powstal w I kw. 2021 roku, a wersja Alpha gry pod koniec 2021 roku. Na date publikacji Dokumentu Ofertowego
prace nad ta gra nadal trwaja. W 2022 roku planowane jest ukonczenie wersji Beta produkcji, a wydanie gry ma
nastapi¢ w III/IV kw. 2023 roku.

Jako kolejne po ,,Wardogz” Illusion Ray zaklada wydanie gier z gatunku Survival Horror, ktorymi majg byc¢
,»The Beast Inside 2” oraz nieco mniejsza produkcja w tym samym $wiecie pod tytutem ,,Lightmare”.

15.2.  Struktura przychodéw

Ponizej przedstawiono struktur¢ przychodéw netto ze sprzedazy i zrownane z nimi Spotki za okres
od 16.10.2020 r. do 31.12.2021 r.

(danew zi) 16.10.2020-31.12.2021
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane zZ nimi..............c.ccccoeeveinnenn, 979 399,21 zt
Przychody ze sprzedazy produktOw: ..........ccovimveniciiiniinienee e 0,00 zt
Zmiana stanu ProdUKIOW .........ccoviveiiiiiieii e 979 399,21 zt
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki ................. 0,00 zt
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatOw ..........ccccevvuerennecnennennne. 0,00 zt

Zrédlo: Emitent

Zgodnie ze Sprawozdaniem Finansowym za okres od 16.10.2020 r. (dzien powstania Illusion Ray S.A.)
do 31.12.2021 r. przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi wyniosty 979 399,21 zl. Na dat¢ Dokumentu
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Ofertowego Emitent wykazywat zmiang stanu produktéw, pod ktora to pozycja bilansowa Emitent rozpoznaje
ksiggowa warto$¢ gry komputerowej ,,Wardogz”, na biezaco powigkszajac ta wartos¢ o naklady ponoszone
na produkcje tej gry.

Movie Games S.A., wydawca gry ,,The Beast Inside” na PC, dnia 29.06.2020 r. w raporcie biezagcym nr 22/2020
poinformowal, iz sprzedaz gry ,,The Beast Inside”, ktora miata swoja premier¢ na platformie Steam w dniu
17.10.2019 r. osiagneta poziom, ktory pozwolit Movie Games S.A. uzyskaé catkowity zwrot kosztow jej
produkcji. Umowa wydawnicza nie pozwala na ujawnienie szczegdétowych danych na temat podziatu
wynagrodzenia pomigdzy Pana Lukasza Smage a Movie Games S.A.

Wraz z premierg gry ,,The Beast Inside” na konsole, ktdra jest planowana na 1V kw. 2022 r. oraz premiery gry
»Wardogz” planowanej na III/IV kw. 2023 r., oczekuje sie, ze struktura przychodow ze sprzedazy ulegnie zmianie.
Woéwczas poza zmiang stanu produktéw, wynikajacej z prac nad przysztymi grami, pojawia si¢ rowniez istotne
przychody ze sprzedazy produktow.

15.3.  Strategia rozwoju

Celem Emitenta jest zbudowanie europejskiego studia deweloperskiego tworzacego zauwazalne gry klasy AA+
w gatunkach Engaging Entertainment. Planowane jest dostarczanie jako$ciowych produkcji, ktore bedg w stanie
zainteresowac globalnych duzych wydawcoéw do podjgcia wspotpracy z Illusion Ray. Realizacje tego celu ma
umozliwi¢ tworzenie wlasnych IP, ktore beda umozliwiaty budowanie calego uniwersum wokot tego tematu,
w tym produkcja kolejnych gier, a takze np. rozwoj produkcji serialowych nawiazujacych do danej marki.

Pierwszym autorskim IP stworzonym przez Emitenta byta gra ,,The Beast Inside”, ktora obecnie ma zosta¢ wydana
na wszystkie wiodace platformy konsolowe. Nastepnie zaplanowane jest stworzenie kolejnej wersji tej produkcji,
czyli ,,The Beast Inside 27, a w dalszej przysztosci rowniez gry ,,Lightmare”, ktora rozgrywac si¢ bedzie w tym
samym $wiecie. Prowadzone sa takze rozmowy ze studiem Trioscope nad wspolnym stworzeniem serialu
bazujacego na swiecie gry ,,The Beast Inside”.

Model biznesowy Illusion Ray zaklada takze produkcje kolejnego projektu AA, czyli gry ,,Wardogz”,
nad ktdrg zaawansowane prace juz trwajg. Emitent ma aspiracje, aby tworzy¢ gry z dwoch kierunkow biznesowych
w ramach budowanych juz wtasnych IP.

15.4.  Zespo6t Emitenta

Zespot Illusion Ray na dzien publikacji Dokumentu Ofertowego liczy 10 pracownikow i statych
wspotpracownikoéw. W jego sktad wchodzg m.in.:

e Lukasz Smaga (Prezes Zarzadu, Game Designer)

Porzucit studia na rzecz pracy jako grafik komputerowy i z tg dziedzing zwigzal swoje zawodowe zycie.
Grafik 3D, scenarzysta i rezyser, a ostatnio na potrzeby produkcji growych — game designer i dyrektor
kreatywny — cztowiek orkiestra. Fan horroréw i produkcji grozy.

Jest gtéwnym tworceg studia Illusion Ray, ktorego poczatki siegaja 2009 roku, kiedy to jako jednoosobowa
dziatalnos¢ Pana Lukasza Smagi wspotpracowano z Platige Image, pomagajac przy tworzeniu produkcji 3D
kréotkometrazowych filméw animowanych, takich jak ,,Piraci”, ,,Solar System”, ,,Moto Ride”, ,,Jurassic Park”.

Jako pomystodawca wraz z zespotem stworzyt pierwsza gre studia ,,The Beast Inside”.

W 2020 roku, jako pierwszy tworca z Polski, nagrodzony amerykanska nagroda The Webby Awards
za wizualng strong gry komputerowej ,,The Beast Inside”.

Dos$wiadczenie: 12 lat.
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e Dominik Séjka (Technical Director)

Tworca, grafik, programista. Od 7. roku zycia pasjonat gier, ktéry zaczynal od tworzenia poziomoéw
w starych FPSach, map w ,,Herosach” i wtasnych modow do ,Warcraft 3”, a potem rozwijal znajomosé
Pascala, C++ oraz przede wszystkim grafiki 3D.

Ukonczyt studia wyzsze na Politechnice Gdanskiej na kierunku Informatyka, a po studiach na dobre zajat si¢
tworzeniem grafiki do filmow, reklam oraz gier, wspotpracujac z wieloma studiami z kraju i zagranicy.
Z Tllusion Ray zwiagzany od 2014 roku, poczatkowo jako wspoétautor krotkometrazowych filméw do kin 7D
oraz na VR.

W s$wiecie gier zadebiutowat jako jeden z gltéwnych tworcow gry ,,The Beast Inside”. Aktualnie Dyrektor
Techniczny w Illusion Ray, odpowiadajacy za wszystkie aspekty techniczne gier oraz czgsciowo
za gamedesign i grafike.

Doswiadczenie: 10 lat.
o Kamil Pazderski (Level Designer)

Rozpoczat przygode ze swiatem gier od projektowania pozioméw do powstajacych modyfikacji gier takich
jak ,,Quake 37, , Starcraft” oraz ,,Crysis”, by potem zwigza¢ si¢ ze srodowiskiem Unreal Engine, ktore stato
si¢ jego pasja.

W Illusion Ray pracuje od 2018 roku, gdzie jako glowny Level Designer ustala kierunki $wiata gry
i wspottworzy gtowne filary rozgrywki.

Doswiadczenie: 6 lat.
e Mariusz Krzywicki (Art. Director)

Profesjonalnie zajmuje si¢ tworzeniem grafiki na potrzeby gier od ponad 13 lat. Przeszedl przez wszystkie
stanowiska produkcji grafiki w branzy gier wspierajac wiele polskich studiow zaréwno inhouse,
jak i jako freenlancerer.

Aktualnie skupia si¢ na wizji artystycznej i kreacji $wiata, ktora jest jego pasja. Do zespotu Illusion Ray
dotaczyt niedawno, biorgc na swoje barki odpowiedzialnos$¢ za wizj¢ artystyczng nowych projektow.

Doswiadczenie: 10 lat.
e Adrian Zukowski (Programista)

Tworca, programista i entuzjasta programowania wizualnego. Pierwsze kroki w branzy gier stawiat edytujac
mapy do ,,Heroesow” oraz wymyslajac niewielkie modyfikacje do ,, Titan Quest”.

Autor systemow modutowych oraz szablonéw gier na Rynek Unreal Engine, a takze wspottwodrca gry mobilnej
,Heromania: Quest For Glory”. Prywatnie mitosnik RPGow, tycoonow oraz karcianek.

Doswiadczenie: 5 lat.
e  Michal Cetnarowski (Scenarzysta)

Pisarz, redaktor, od 2013 r. w ,,Nowej Fantastyce”. Jako redaktor przygotowat do druku ponad sto ksigzek
i kilka autorskich antologii. Autor ksiagzek ,,Labirynty”, ,,I dusza moja” i ,,Bestia najgorsza”, zbioru esejow
o kulturze popularnej ,,Podwodjna tozsamos$¢ bogéw”. W ramach ,Legend Polskich. Allegro” razem
z Panem Lukaszem Orbitowskim napisal ,,Wywiad z Boruta”, za ktory autorzy dostali nagrod¢ im. J. Zajdla.
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Dla Storytel.pl pracuje nad serialami audio. Prowadzi takze zajecia ze storytellingu na Dolnoslaskiej
Szkole Wyzszej.

Doswiadczenie: 15lat.Ponadto state wsparcie merytoryczne dla zespotu Illusion Ray S.A. zapewnia Bellwether
Rocks ASI S.A., jeden z dwoch gtéwnych akcjonariuszy Emitenta. Zatozycielami oraz Partnerami Zarzadzajacymi
Bellwether Rocks ASI S.A. s3:

e Kamil Cislo (Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta)

W 2006 roku ukonczyt studia w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i Bankowo$¢
specjalizujac si¢ w bankowosci inwestycyjnej. W latach 2000 — 2001 studiowat informatyke na wydziale
Matematyki, Informatyki i Mechaniki na Uniwersytecie Warszawskim, a w latach 2004 — 2005
na Uniwersytecie w Konstancji (Niemcy) matematyke finansowa.

Od 2005 roku zdobywat do$wiadczenie pracujac migdzy innymi w Domu Maklerskim BZWBK jako Equity
Sales & Trader oraz w Domu Maklerskim PKO BP jako Equity Sales & Trader. Pracowatl réwniez w ING
Investment Management Polska oraz Deutsche Bank Securities.

Od 16 lat zwigzany z polskim rynkiem finansowym. Pracowat przy najwigkszych transakcjach IPO i SPO
na GPW. Posiada licencj¢ Maklera Papieréw Wartosciowych. Od 2016 roku zajmuje si¢ doradztwem
przy finansowaniu dziatalnosci i wprowadzaniu spotek na GPW i New Connect. Aktywny inwestor na rynku
gieldowym i poza gietdowym.

W Bellwether Rocks ASI S.A. odpowiada za pozyskiwanie srodkow finansowych od inwestorow, doradztwo
strategiczne zwigzane z rozwojem spoélek i ich skalowanie, planowanie procesu debiutu gietdowego (IPO)
oraz jego nadzor.

e Marcin Kobylecki

Producent wykonawczy i byly dyrektor kreatywny studia Platige Image. Stworzyt i prowadzit zespot
projektujacy i realizujacy projekty specjalne w ramach grupy Platige Image.

Przez ponad 10 lat kierowal zespolem przygotowujacym cinematiki na potrzeby gier komputerowych
m. in. seria gier ,,Wiedzmin” i ,,Cyberpunk 2077”. Kierowat zespotem realizujagcym projekt ,,Miasto ruin”
na zlecenie Muzeum Powstania Warszawskiego, za ktory otrzymal nominacje Amerykanskiego
Stowarzyszenia Efektow Specjalnych. Jako producent kreatywny zaangazowany byt w projekty
takie jak kampania ,,Move Your Imagination”, Ambition” dla Europejskiej Agencji Kosmicznej, ,,Staro$¢
aksolotla” i ,,Legendy polskie” dla Grupy Allegro.

Pelit role producenta wykonawczego przy produkeji krétkometrazowych filméw animowanych
takich jak ,Katedra”, ,Sztuka spadania” Tomasza Baginskiego oraz ,,Arka” Grzegorza Jonkajtysa
oraz wydarzen scenicznych jak ,,Siedem Bram Jerozolimy” Krzysztofa Pendereckiego czy ,,Akademia Pana
Kleksa”. Realizowat wiele innych autorskich filméw tworcow zwigzanych z Platige Image oraz projektow
dla instytucji publicznych, kulturalnych i artystycznych.

Obecnie prowadzi studio Tengent bedace studiem projektujacym i realizujgcym koncepcyjnie zaawansowane
przedsiewzigcia, tworzac doswiadczenia formie ekspozycji bedace potaczeniem architektury, designu i filmu.

W Bellwether Rocks ASI S.A. odpowiada za cze$¢ kreatywna i produkcyjna, a takze za walidacj¢ pomystow
na etapie produkcji, wyszukiwania pomystow i zespotow, produkcje i marketing.
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15.5.

ILLUSION?
RAY

Produkty Emitenta

15.5.1. Produkty ukonczone

Pierwsza gra Pana Lukasza Smagi i zespohu Illusion Ray jest gra ,,The Beast Inside”. Wszelkie prawa do jej
kontynuacji oraz portowania na konsole sa wtasnoécig spétki Illusion Ray S.A., jednak gra ta nie zostata wydana
przez spétke Illusion Ray S.A. ale przez Pana Lukasza Smage dzialajacego w formie jednoosobowej dziatalno$ci

gospodarczej.

Nazwa gry

, The Beast Inside”

Platforma i data
premiery gry

17.10.2019 - PC

Pelna cena gry

89,99 PLN

Gatunek Survival Horror

Koszt produkcji 2 000 000 PLN

Opis gry To wyjatkowe polaczenie thrillera, gry przygodowej i survival horroru. Gracz zanurza si¢
w historii pogrzebanych tajemnic, osobistych tragedii i szalenstwa. Majac mozliwos¢
wcielenia si¢ w dwoch bohaterow opetanych przez mroczne dziedzictwo, walczy
z wrogami, rozwigzuje zagadki i do§wiadcza prawdziwego terroru.

Liczba Ponad 600 000 szt. (do dnia publikacji Dokumentu Ofertowego)

sprzedanych

kopii

Opinie Ocena w sklepie Steam: 84%.
Ocena na portalu Metacritic: 74/100.

Nagrody Gra otrzymata nagrod¢ Pixel Awards i zostala nominowana do amerykanskiej nagrody
The Webby Awards w dwoch kategoriach: Najlepsze Efekty Wizualne oraz Najlepsza Gra
Przygodowa, zwyci¢zajac w tej pierwszej

Grafika R : A,

Zrédlo: Emitent

15.5.2. Produkty w realizacji i planowane

Nazwa gry

» T he Beast Inside”: port gry

Platforma
i planowana data

premiery gry

IV kw. 2022 — Xbox Series X, Xbox One, PS4, PS5

Petna cena gry

100 PLN

Gatunek

Survival Horror
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Prognozowany 750 000 PLN

koszt produkc;ji

Opis gry Przeniesienie gry z wersji PC na konsole XBOX oraz Playstation starej i nowej generacji.
Prognozowana 300 000 szt. (w ciagu pierwszych 24 miesiecy od premiery)

sprzedaz

Grafika

Zrédlo: Emitent

Nazwa gry

»Wardogz”

Platforma
i planowana data

premiery gry

HI/TV kw. 2023 — PC, Xbox Series X, Xbox One, PS4, PS5, Nintendo Switch

Petna cena gry

120 PLN

Gatunek Action Adventure

Prognozowany 2 500 000 PLN (na dzien publikacji Sprawozdania Finansowego poniesione dotychczas

koszt produkc;ji koszty produkcji wyniosty 979 399,21 PLN)
Gra osadzona jest w realiach zniszczonej i tgchnacej ropa dieselpunkowej krainy Hellstain.
Gracz wciela si¢ w role tajemniczego rebelianta, ktéry przemierzajac kraing pelna

Opis gry mechanicznych mutantéw i mechéw walczy z przeciwnos$ciami przy pomocy szeregu
swoich $mierciono$nych narzedzi. Otwarte uniwesrsum, w ktorym przyjdzie si¢ mu
zmierzy¢ ze $wiatem maszyn, zbudowane jest na tle Wielkiej Wojny toczacej si¢ srodku
alternatywnej XX-wiecznej Europy.

Prognozowana 450 000 szt. (w ciagu pierwszych 24 miesiecy od premiery)

sprzedaz
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Grafika

Zrédlo: Emitent

Nazwa gry , I he Beast Inside 2”

Platforma 2025 — PC, Xbox Series X, Xbox One, PS4, PS5

i planowana data

premiery gry

Pelna cena gry 130 PLN

Gatunek Survival Horror

Prognozowany 3 000 000 PLN

koszt produkcji
Brudne dzielnice Londynu, pazdzierniki, rok 1888. Miasto nawiedza plaga
makabrycznych morderstw, ktdrych sprawca pozostaje nieuchwytny, szydzac z dziatan
catego Scotland Yardu. Gracz wciela si¢ w role Joe Barnetta, bylego inspektora policji,

Opis gry ktoéry zgadza si¢ powroci¢ do stuzby, aby dopas¢ zabdjce i zakonczy¢ fale pedzacego zta.
Walczac ze strachem, presja oraz tajemniczym zakonem Zlotego Brzasku
i przenikajaca lokalng legenda Kuby Rozpruwacza starasz si¢ ocali¢ jak najwiecej istnien
oraz... samego siebie.

Prognozowana 800 000 szt.. (w ciggu pierwszych 24 miesigcy od premiery)

sprzedaz

Grafika

Zrédlo: Emitent
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Nazwa gry »sLightmare”

Platforma 2026 — PC, Xbox Series X, PS5
i planowana data
premiery gry
Pelna cena gry 100 PLN

Gatunek Survival Horror
Prognozowany 2000 000 PLN
koszt produkcji

Mroczny horror akcji osadzony w zapomnianym dworze Humsmith. Poznajesz historig¢
John’a Murray’a, jednego z badaczy zjawisk paranormalnych. Otrzymujesz nowe zlecenie
od tajemniczego mezczyzyny, ktory zwrdcit si¢ do Ciebie z prosba o natychmiastowa

Opis gr . . N . . .
p1s gry interwencj¢. Nic nie jest w stanie przygotowa¢ Ci¢ na to co Ci¢ czeka. Wraz z grupa
znajomych musisz odkry¢ tajemnice straszliwego dworu i przezy¢é za wszelkg ceng...
Gra oparta o nowatorska mechanike.
Grafika

LIGHTMARE

Zrédlo: Emitent

Produkt Serial na podstawie gry ,, The Beast Inside 2”
Producent Trioscope
Rozwdj globalny marki (IP) ,,The Beast Inside”. Realizacja serialu grozy na platforme

streamingowa. Spotka podpisala list intencyjny ze studiem Trioscope na development
serialu zrealizowanego w technice hybrydowej, bazujacego na scenariuszu gry
,»The Beast Inside 2” i historii Hermetycznego Zakonu Ztotego Brzasku. Studio Trioscope
jest producentem i wykonawcg serialu ,,Liberator” dla platformy Netflix. Obecnie Emitent
ma opracowany storyline serialu oraz drabine scenariuszowsg. W 11l kwartale 2022 roku
rozpoczng si¢ poszukiwania gldéwnego producenta (tzw. Showrunnera), ktory bedzie
odpowiadat za koncepcj¢ scenariuszowa serialu.

Opis

Zrédlo: Emitent
15.6.  Charakterystyka rynku, na ktéorym dziala Emitent

Globalny rynek gier wideo

Branza gier jest segmentem charakteryzujacym si¢ wysoka dynamika wzrostu oraz niskim stopniem
przewidywalnosci. Informacji na temat stanu branzy gier komputerowych cyklicznie dostarcza holenderska firma
analityczna Newzoo, specjalizujaca si¢ w analizie danych oraz $wiadczaca ustugi dla firm z branz rozrywkowej,
technologicznej i medialnej. Newzoo publikuje raporty dotyczace branzy gier komputerowych oraz e-sportu,
w ktorych przedstawia kompleksowe dane na temat obecnej wielkosci rynku z uwzglednieniem wielkosci rynkow
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w poszczegodlnych krajach, szacunki wzrostu oraz struktur¢ rynku w podziale na segmenty (gry mobilne,
konsolowe oraz komputerowe). Sposrod dostepnych na rynku raportéw branzowych, raporty Newzoo sa jednymi
z najczesciej wykorzystywanych zrodet informacji na temat branzy gier wideo.

Zgodnie z raportem firmy Newzoo za rok 2021 ,,Global Games Market Report 2021 catkowite przychody
z branzy gier w 2021 rok wyniosty 175,8 mld USD (-1,1% r/r). Najwigkszym rynkiem (zaréwno gier
komputerowych, konsolowych, jak i mobilnych) pozostat rynek Azja-Pacyfik generujacy przychody w wysokosci
88,2 mld USD, stanowigc tym samym okoto 50,2% udzialu w catkowitych przychodach branzy. Kolejnymi
pod wzgledem przychodow makroregionami byty: Ameryka Pdtnocna osiggajaca wynik 42,6 mld USD (24,2%),
Europa — 31,5 mld USD (17,9%), Ameryka Potudniowa — 7,2 mld USD (4,1%) oraz Afryka i Bliski Wschod
6,3 mld USD (3,6%). W 2021 roku najszybciej rozwijajacym si¢ byt rynek Ameryki Potudniowe;j, ktore osiggnat
stopg wzrostu wynoszaca +5,1% (r/r), za§ w regionie Afryka i Bliski Wschod wzrost wynidst +4,8% (r/r).
Makroregion Azji Pacyficznej odnotowal wzrost na poziomie +3,0% (r/r), Europa -5,6% (r/r), natomiast Ameryka
Po6tnocna -7,2% (r/r).

Przychody z branzy gier w 2021 (mld USD)

Afryka i Bliski Wschod

6,3 mld USD Europa
(+4,8% rir) 31,5 mld USD

‘ (-5,6% RIT)

Ameryka Poludniowa

7,2 mld USD
Globalnie (+5,1% r/r)
i _ 175,8 mld USD
Azja-Pacyfik (-1,1% r/r)

88,2 mld USD

(+3,0% r/r) Ameryka Pélnocna

42.6 mld USD

(-7,2% rir)
= Europa Ameryka Potudniowa Ameryka Potnocna AzjaiAustralia = Afryka i Bliski Wschod
Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Global Games Market Report 2021

W zwigzku z pandemiag COVID-19, branza gier przezyla wzrost zainteresowania i wydatkow klientow
w 2020 roku, jednak negatywne efekty pandemii przyszty w 2021 roku, gldwnie za sprawg utrudnien wynikajacych
z pracy zdalnej oraz zaburzonego tancucha dostaw. Szczegolnie mocno odbito si¢ to na rynkach konsol oraz PC.

Jednocze$nie raport Newzoo przedstawia liczbe graczy na poszczegdlnych rynkach na $wiecie. Pod tym wzgledem
globalny rynek gier wzrdst o +5,3%. Zgodnie z raportem, w 2021 r. najwigkszym rynkiem pod wzglgdem liczby
graczy byt rynek Azja-Pacyfik, gdzie liczba ich wyniosta 1,615 mld (+4,8% (r/r). Na drugim miejscu zestawienia
znalazt si¢ rynek Afryka i Bliski Wschod (434 min graczy), ktory rost najszybciej sposrod wszystkich
(+10,1% r/r). Podium zestawienia zamyka Europa z liczba graczy na poziomie 408 min (+4,0% r/r). Kolejne
miejsca przypadly rynkom Ameryki Potudniowej — 289 mln graczy (+6,2% r/r) oraz Ameryki Poinocnej —
212 min graczy (+0,7% r/r).

Zgodnie z danymi Newzoo nhajszybciej rozwijajacym si¢ oraz jednocze$nie najwickszym segmentem w branzy
jest rynek gier na urzgdzenia mobilne (smartfony i tablety). Wzrost segmentu gier mobilnych odbywa sie kosztem
gier przegladarkowych, ktérego przychody w ciagu roku zmniejszyly si¢ az o 18%. Pandemia Covid-19 miata
ponadto znaczacy wptyw na opdznienia w produkcji i wydawaniu gier, co byto szczegdlnie widoczne w przypadku
gier na konsole (-8,9% 1/r), ale takze na PC (-1,4% 1/r). Duzym wyzwaniem byto m.in. opéznienie nowej generacji
konsol (PlayStation 5 i Xbox Series X|S), ktore wynikalo z brakow potprzewodnikow i w efekcie negatywnego
wplywu na dostawy elektroniki, w tym konsol nowej generacji oraz wysokiej klasy komponentow do PC.
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Przychody z branzy gier w 2021 r. (mld USD)

Gry przegladarkowe
Gry PC
(pudelkowe oraz digital) 216 mld usD

33,3 mld USD (-18,0% r/r)

(-1,4%r/r) ' Gry na konsole
49,2 mld USD
(-8,9% r/r)
Globalnie
175,8 mld USD

(-1,1% r/r)
Gry mobilne (smartfon)

79,0 mld USD Gry mobilne (tablet)
(+4,7% r/r) 11,6 mld USD
(+2,0% r/r)

= Gry przegladarkowe PC = Gry na konsole = Gry mobilne (tablet) Gry mobilne (smartfon) = Gry naPC
Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Global Games Market Report 2021
Prognozy wzrostu rynku gier

Po niewielkim spadku w 2021 roku rynek gier w kolejnych latach ma szybko si¢ odbudowac. Jak prognozuje
Newzoo, globalny rynek gier ma rosna¢ w latach 2019-2024 z CAGR na poziomie +8,7%, przekraczajac warto$¢
200 mld dolaréw w 2023 roku i osiagajac poziom 218,7 mld dolaréw w 2024 roku.

Przewiduje sig, Ze stale rosng¢ bedzie rowniez globalna liczba graczy z CAGR w latach 2015-2024 w wysokosci
5,6%. Prog 3 miliardow graczy ma zostac przekroczony w 2022 roku, dochodzac do 3,3 miliardow graczy w 2024
roku.

Globalna liczba graczy (mld)
3,5
3

300 322 3%
2,96
2,81
2,64
2,49
25 217 433
203 %
15 I I I

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

o L
o v e N

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie Global Games Market Report 2021

Zgodnie z danymi firmy badawczej VG Chartz najwigkszg liczbg sprzedanych egzemplarzy wsrod konsoli 0smej
generacji moze pochwali¢ si¢ Sony. Wedlug stanu na dzien 5 kwietnia 2022 r. taczna ilos¢ sprzedanych konsoli
PlayStation 4 od daty jej premiery (tj. 15 listopada 2013 r.) wyniosta 116,91 mln, przy czym najwigcej egzemplarzy
zostato sprzedanych na rynku europejskim (48,74 mln sztuk). Drugie miejsce w zestawieniu zajmuje obecnie
konsola Nintendo Switch, ktora zadebiutowata na rynku w dniu 3 marca 2017 r. i od tamtej pory sprzedata si¢ juz
w liczbie 106,23 mln sztuk egzemplarzy. Nalezy podkresli¢, ze Nintendo Switch jest obecnie najlepiej sprzedajaca
si¢ konsolg ze wszystkich dostepnych na rynku, a liczba wydawanych na nig gier rosnie w bardzo szybkim tempie.
Rynkiem, na ktorym Nintendo Switch sprzedato si¢ dotychczas w najwickszej liczbie egzemplarzy, jest Ameryka
Potnocna. Na kolejnym miejscu znalazta si¢ konsola Nintendo 3DS, ktdrej faczny wolumen sprzedazy od poczatku
pojawienia si¢ na rynku (tj. od 26 lutego 2013 r.) osiagnat poziom 75,95 mln sztuk egzemplarzy. Na kolejnym
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miejscu zestawienia znajduje si¢ konsola XboxOne, ktorej pierwsza wersja ukazata si¢ na rynku 22 listopada
2013 r. Od tamtej pory XboxOne sprzedata si¢ w liczbie 50,56 min sztuk i podobnie jak w przypadku Nintendo
Switch najwigkszym dla niej rynkiem jest Ameryka Pétnocna. Jednoczesnie w IV kwartale 2020 r. w wybranych
krajach miaty miejsce $wiatowe premiery konsol nowej generacji — Microsoft Xbox Series X (10 listopada
2020r.) oraz Sony PlayStation 5 (12 listopada 2020 r.). Od momentu premiery konsola PS5 sprzedala si¢ w liczbie
19,09 min sztuk, natomiast Xbox Series X w liczbie 13,66 min sztuk.

Statystki dotyczace wybranych, dostegpnych na rynku konsol

Liczba sprzedanych egzemplarzy (w min sztuk)

Lp. Konsola An;)el:i/ka Europa Japonia SR;S;E Lacznie
1 | PlayStation 4 (PS4) 38,62 48,74 9,39 20,16 116,91
2 | Nintendo Switch (NS) 39,05 28,07 24,35 14,76 106,23
3 | Nintendo 3DS (3DS) 25,77 21,07 24,67 4,44 75,95
4 | Xbox One (XOne) 32,46 12,47 0,12 551 50,56
5 | PlayStation 5 (PS4) 7,60 7,21 1,50 2,78 19,09
6 | Xbox Series X/S (XS) 7,33 4,10 0,17 2,06 13,66

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie portalu VGChartz, wedlug stanu na dzier 5 kwietnia 2022 r.

Dynamicznie zmienia si¢ tez sytuacja na rynku wydawniczym. W 2021 roku nastapito szereg konsolidacji
na rynku growym. Przejecia oraz aliansy na rynku filmowym i growym sg coraz popularniejsze, a celem ich jest
to, aby platformy sprzedazowe (tzw. vendorzy), byty w stanie dostarczy¢ komplet rozrywek absorbujacych czas
uzytkownika.

Jednoczes$nie trendy wskazujg na rozwinigcie modelu wydawniczego w formie subskrypcyjnym znanym
z modelu streamingowego, czyli zakupu gier na wylgczno$é lub czasowa wylacznos¢ — model Game Pass
realizowany przez firm¢ Microsoft, co powoduje poszukiwanie przez wydawcow ciekawej i oryginalnej tresci
na swoje platformy.

Polski rynek gier

Jak podaje The Game Industry of Poland — Report 2021 opublikowany przez Polska Agencje Rozwoju
Przedsigbiorczosci, w sierpniu 2021 roku w Polsce dziatato 470 aktywnych producentow i wydawcow gier, ktorzy
szacuje si¢, ze zatrudniali ponad 12 tysigcy pracownikow ($redni roczny wzrost powyzej 24%). Zgodnie z danymi
Game Industry Conference, faczne przychody polskich producentéw gier wyniosty w 2020 roku 969 min euro
wzgledem 479 mln euro rok wczesniej. Za blisko potowe przychoddéw odpowiadato jednak studio CD Projekt.
Wylaczajac lidera ze statystyk, przychody polskich producentdow gier rosty w ostatnich latach o okoto 30% rocznie.

36|STRONA



ILLUSION?
DOKUMENT OFERTOWY | DANE O EMITENCIE RAY

Przychody producentéw gier w Polsce (mIn EUR)

€969M

B CD Projekt SA || others

+110%

€479M |
+32% .

€364M o +45%

+12% .
€304M

28%
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Zrédlo: Global Games Market Report 2021 na podstawie Game Industry Conference

Dzigki dynamicznemu wzrostowi, w 2020 roku polski rynek gier doszedt do momentu, kiedy to wigcej gier zostato
wyeksportowanych, niz byto importowanych. Stale polska specjalnoscig pozostajg produkcje na PC, a kolejne
pod wzgledem popularnosci sa produkcje na konsole Xbox, Nintendo Switch oraz Playstation. Nieco mnigj
producentéw tworzy gry mobilne czy tez gry Free-to-Play, ktére wyraznie wigksza role odgrywaja
m.in. w sgsiadujacych z Polska panstwach.

Model biznesowy polskich producentéw gier
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Zrédlo: Global Games Market Report 2021 na podstawie Game Industry Conference

Polska jest jednym z lideréw produkcji gier na PC, w szczegolnos$ci produkcji na Steam. Jak podaje The Game
Industry of Poland, w sierpniu 2021 roku na tak zwanej Wishliscie Steam (ranking najbardziej wyczekiwanych
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tytutow), sposrod 200 czotowych gier 38 pochodzito od polskich tworcow. Przede wszystkim Polska wyrdznia si¢
w produkcji gier indie oraz AA+, natomiast w przypadku gier o wyzszych budzetach wcigz ustepuje chociazby
Stanom Zjednoczonym czy Szwecji.

Wskaza¢ rowniez mozna gatunki gier, ktére sa pewnego rodzaju specjalno$cia polskiej branzy gamedev. Jednym
z takich znakdéw rozpoznawczych sg bardzo liczne symulatory, a w ostatnim czasie sukcesy odnosza réwniez
survival symulatory, ktore staja si¢ powoli nowym trendem. Ponadto polskie gry w ostatnich latach znajduja si¢
w praktycznie kazdym rankingu najlepszych horroréow, a jedng z takich produkcji, ktéra odniosta sukces byta
stworzona przez Illusion Ray gra ,,The Beast Inside”.

16. Opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitalowych,
za okres objety Sprawozdaniem Finansowym

Naklady inwestycyjne
(danew zi) 16.10.2020-31.12.2021
WyYdatKi iINWESTYCYJNE.....cueeieiie e 0,00 zt
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktyWOW trwalyCh ... 0,00 zt
Na aktywa finanSoWe, W tYM ......ccocieiiiiiiiiceseee e 0,00 zt
Udzielone pozyczki dlugoterminowe ...........cccevvereeneeneninesieenenn. 0,00 zt

Zrédlo: Emitent

W okresie od 16.10.2020 r. do 31.12.2021 r. Emitent nie poniost naktadéw na nabycie warto$ci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych. Niemniej jednak Spotka inwestuje w prace rozwojowe nad grami
i zesp6! projektowo-produkcyjny, co jest uymowane zaréwno w zapasach, jako potprodukty i produkty w toku,
jak i w postaci kosztow wynagrodzen oraz ushug obcych w zaleznos$ci od formy wspodtpracy z cztonkami zespotu
produkcyjnego.

17. Ogoélny opis planowanych dzialan i inwestycji emitenta oraz planowany harmonogram
ich realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu

Podstawowym celem Emitenta jest przeniesienie gry ,,The Beast Inside” na konsole i ukoniczenie gry ,,Wardogz”
oraz ich dystrybucja i finalna sprzedaz. W dalszej kolejno$ci planowana jest produkcja gier ,,The Beast Inside 2”
oraz , Lightmare”, a takze prace nad pozostalymi dziataniami wokdt stworzonego uniwersum, w tym wynikajace
z podpisanego listu intencyjnego ze studiem Trioscope na stworzenie serialu w technice hybrydowej bazujacego
na scenariuszu gry ,,The Beast Inside 2” i historii Hermetycznego Zakonu Zlotego Brzasku. Wszelkie dziatania
podejmowane przez Spotke skoncentrowane sg na dostarczeniu produktow o jak najlepszej jakos$ci, ktore trafig
w gusta graczy i spowoduja, ze Emitent zacznie generowaé regularne przychody ze sprzedazy zapewniajace
stabilno$¢ finansowg Spotki i pozwalajace na dalszy rozwoj samego portfolio produktowego. W ciggu najblizszych
miesi¢cy planowane jest:

e portgry, The Beast Inside” na konsole XBOX i Playstation — IV kw. 2022 r.,
e ukonczenie gry ,,Wardogz” — I1I/1V kw. 2023 r.,

e ukonczenie gry ,,The Beast Inside 2”” — 2025 r.,

e serial na podstawie gry ,,The Beast Inside 2” — 2025 r.,

e ukonczenie gry ,,Lightmare” — 2026 r.

W zwiazku ze specyfikg procesu produkcji gier polegajaca na duzej dynamice i koniecznosci dostosowania si¢
do warunkow rynkowych Emitent zastrzega, ze powyzsze terminy moga ulega¢ modyfikacji.
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18. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlo$ciowym, restrukturyzacyjnym
lub likwidacyjnym

Na date Dokumentu Ofertowego wobec Emitenta nie tocza si¢ zadne postepowania upadtosciowe,
restrukturyzacyjne lub likwidacyjne.

19. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym
lub egzekucyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé¢ istotne znaczenie
dla dziatalno$ci Emitenta

Na date Dokumentu Ofertowego wobec Emitenta nie tocza si¢ zadne postgpowania ugodowe, arbitrazowe
lub egzekucyjne.

20. Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi, postepowan
sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta,
a ktére to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesziosci, lub moga mieé istotny
wplyw na sytuacje finansowg Emitenta

Wedhlug najlepszej wiedzy Zarzadu Illusion Ray S.A. Spoétka nie jest strong postepowan przed organami
administracji publicznej, postepowaniach sadowych lub arbitrazowych ani innych, za okres obejmujacy ostatnie
12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktére moga miec istotny wplyw
na dziatalno$¢ albo na sytuacj¢ finansowa Emitenta.

21. Zobowiazania Emitenta, w szczegolnosci ksztaltujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowg, ktore
moga istotnie wplynaé¢ na mozliwo$é realizacji przez nabywcow papierow wartosciowych
uprawnien w nich inkorporowanych

Wedtug najlepszej wiedzy Spoiki, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego Spotka nie posiada
zadnych zobowigzan, ktdre mogtyby istotnie wptyna¢ na realizacj¢ zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw
finansowych Spoétki. Gtowne grupy zobowigzan Emitenta na dzien 31 grudnia 2021 r. ksztaltowaly si¢
nastgpujaco:

(danew zi) 31.12.2021

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania.....................c.ocoonnn. 1 166,43 zt
Rezerwy na ZoboWiazania..........cocvieeiierienieiieese e 0,00 zt
Zobowigzania dtugotermMINOWE ..........ccevviriririeieerieie e 0,00 zt
Zobowigzania KrOtKOterminoWe..........c.cuevverieiiniiniesie e 1166,43 zt
wobec jednostek powiazanych: .........cccceviriiiiiiiiiiiei e 0,00 zt

Z tytuhu dostaw 1 USTUZ...ccvvevviiiicii 0,00 zt
wobec pozostatych jednostek: .........cooiiriiiiiiiiiiiniee 1166,43 zt
Z tytuhu dostaw 1 USTUZ...ccvveviiiici 1 060,43 zt

Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen..... 106,00 zt

Z tytuhu Wynagrodzen ........cooveiieiiniienienie e 0,00 zt
Rozliczenia migdZyoKIeSOWEe........c.ovvviviirieniciieiee e 0,00 zt

Zrédlo: Emitent.
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22, Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na wyniki
z dzialalnosci gospodarczej, za okres objety Sprawozdaniem Finansowym, zamieszczonym
w Dokumencie Ofertowym

W okresie objetym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpily nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace
wplyw na wyniki z dziatalnos$ci gospodarczej Emitenta.

23. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu Sprawozdania Finansowego

Po dniu 31 grudnia 2021 r., tj. dniu, na ktory sporzadzono Sprawozdanie Finansowe zawarte w niniejszym
Dokumencie Ofertowym, w ocenie Zarzagdu Emitenta nie wystgpily istotne zmiany w sytuacji gospodarczej,
majatkowej 1 finansowej Spotki, ani nie ujawnily si¢ informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej,
majatkowej 1 finansowej Spoiki.

24, Prognozy wynikéw finansowych Emitenta

Prognoza przychodéw ze sprzedazy na lata 2022-2025 (tys. PLN)

14000
12 140
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Zrédlo: Emitent.

Prognozy przychodow ze sprzedazy Emitenta zostaty oparte o szacunki sprzedazy premier gier ,,The Beast Inside”
—port na konsole, ,,Wardogz” oraz ,,The Beast Inside 2”” w latach 2022-2025. Zatozenia sprzedazy poszczegdlnych
gier przedstawiono ponizej.

Sprzedaz portu gry ,,The Beast Inside” w poszczegdlnych latach oszacowana zostata jako dwukrotno$¢ sprzedazy
tej gry na PC na Steam, poniewaz produkcja ma zosta¢ przeniesiona na dwa nowe kanaly sprzedazy (PlayStation
oraz Xbox). Premiera gry na konsolach zaplanowana jest na IV kw. 2022 roku i prognozuje si¢, ze w ciagu
pierwszych 24 miesiecy od premiery sprzedanych zostanie 300 000 kopii gry przy poczatkowej cenie jednostkowej
100 zt . Z kazdym rokiem cena jednostkowa ma podlegac kolejnym coraz wigkszym obnizkom wzgledem ceny
poczatkowej, przy jednoczesnym stopniowym wzro$cie wolumenu sprzedazy.

W II/IV kw. 2023 roku planowana jest premiera gry ,,Wardogz”. W prognozach wynikéw finansowych ostroznie
zatozono sprzedaz 450 000 kopii gry w ciagu pierwszych 24 miesigcy od premiery przy poczatkowej cenie
jednostkowej 120 zt. Przyjeto zalozenie, ze sprzedaz tej produkcji bedzie na poziomie zblizonym do sprzedazy
gry ,,The Beast Inside” na wszystkich platformach. ,,Wardogz” bedzie produkcja znacznie bardziej rozbudowana
od ,,The Beast Inside” i ze wzgledu na gatunek z potencjatem trafienia do wielokrotnie szerszego grona odbiorcow.
W szacunkach wynikowych ostroznie uwzgledniono jednak ryzyko trudnego do przewidzenia przyjecia
catkowicie nowego tytulu przez graczy. Potencjat sprzedazy gry ,,Wardogz” pokazuja gry o podobnej tematyce
jak np. ,,Zelda: Breath of the Wild”, czy ,,Immortals Fenyx Rising”.

40|STRONA



DOKUMENT OFERTOWY | DANE O EMITENCIE

Na 2025 rok zaplanowana zostata premiera ,,The Beast Inside 2”, a wigc produkcji ze sprawdzonej i dobrze
przyjetej przez graczy serii. W odroznieniu do pierwszej czgs$ci, tym razem Emitent zamierza wyda¢ gre
jednocze$nie na wszystkie platformy. Szacunki zaktadaja sprzedaz 800 000 kopii gry w ciggu pierwszych
24 miesiecy od premiery przy poczatkowej cenie jednostkowej na poziomie 130 zt.

Prognozowane przychody ze sprzedazy wszystkich wymienionych gier pomniejszone zostaty 0 nalezne optaty
na rzecz platform dystrybucyjnych, podatki oraz wynagrodzenie dla wydawcy.

Ponadto prognozy wynikow finansowych Emitenta nie uwzgledniaja potencjalnych wpltywow z serialu
na podstawie gry ,,The Beast Inside 2, ktore sa na tym etapie trudne do przewidzenia. Za produkcje miatoby
odpowiada¢ studio Trioscope (wydawca serialu ,,Liberator” dla platformy Netflix), z ktérym Emitent podpisat list
intencyjny.

25. Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych i 0s6b nadzorujacych
25.1. Zarzad

Zarzad Spoiki sktada sie z od 1 (stownie: jednego) do 3 (stownie: trzech) liczby cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu.
Cztonkowie Zarzadu, sg powotywani i odwolywani na czas nieoznaczony przez Rade Nadzorczg, za wyjatkiem
uprawnienia osobistego Bellwether Rocks ASI S.A. z siedzibag w Warszawie. Kazdy z cztonkéw Zarzadu moze
zosta¢ w kazdym czasie odwotany przez Rad¢ Nadzorcza za wyjatkiem Pana Lukasza Smagi, ktory moze zostaé
odwolany z Zarzadu wylacznie w przypadku naruszenia przez niego podstawowych obowiazkow Zarzadu
wskazanych w Statucie Emitenta.

Bellwether Rocks ASI S.A. przystuguje uprawnienie do osobistego powotywania 1 (stownie: jednego) cztonka
Zarzadu, przy czym Bellwether Rocks ASI S.A. zobowigzuje sie do powstrzymania od korzystania z tego
uprawnienia za wyjatkiem sytuacji wskazanych w Statucie Emitenta.

Na date Dokumentu Ofertowego Zarzad Emitenta sktada si¢ z nastepujacych osob:

Imi¢ nazwisko Lukasz Smaga

Stanowisko Prezes Zarzadu

Termin uplywu kadencji Bezterminowo

Doswiadczenie zawodowe Studiowat na Akademii Humanistyczno-Ekonomicznej w todzi. Porzucit

studia na rzecz pracy jako grafik komputerowy i z ta dziedzing zwigzat swoje
zawodowe zycie. Grafik 3D, scenarzysta i rezyser, a ostatnio na potrzeby
produkcji growych - game designer i dyrektor kreatywny - cztowiek orkiestra.

Pracowat w Platige Image, a nastepnie juz w ramach Illusion Ray stworzyt
szereg produkcji i filméw steroskopowych na potrzeby parkoéw rozrywki.

Poczatki studia Illusion Ray to 2009 rok, kiedy to jako jednoosobowa
dziatalnos¢ Pana Lukasza Smagi wspotpracowano z Platige Image pomagajac
przy tworzeniu produkcji 3D krotkometrazowych filméw animowanych
(takich jak ,,Piraci”, ,,Solar System”, ,,Moto Ride”, ,,Jurassic Park™).

Pan Lukasz Smaga byt pomystodawcg pierwszej gry studia , The Beast
Inside”, ktora miata premiere w 2019 r. W 2020 r. Pan Lukasz Samga otrzymat
amerykanska nagrode The Webby Awards jako pierwszy tworca z Polski,
nagrodzony za wizualng strone gry komputerowe;.

Oswiadczenia = Pan Lukasz Smaga nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta.
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= Pan Lukasz Smaga w okresie ostatnich pigciu lat nie zostal skazany
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa, o ktorych mowa w art. 18
§ 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie 0
obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gieldach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu
przepisow prawa obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pigciu lat
Pan Lukasz Smaga nie otrzymal sgdowego zakazu dziatania jako cztonek
organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

= Pan Lukasz Smaga w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji
cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach bedacych
w stanie upadtoéci, restrukturyzacji, likwidacji lub w ktérych powotano
zarzad komisaryczny.

* Pan Lukasz Smaga nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalno$ci emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej, lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawne;j.

* Pan Lukasz Smaga nie figuruje w rejestrze dluznikéw niewyptacalnych,
prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach
prawa handlowego,

w ktérych w okresie

€0 najmniej ostatnich

3 lat osoba byla czlonkiem
organow zarzadzajacych
lub nadzorczych

albo wspdlnikiem

Czy pelniona na date

bIKi Funkcj
Nazwa spotki LNl el Dokumentu?

25.2. Rada Nadzorcza

Na dzien publikacji Dokumentu Ofertowego Rada Nadzorcza sktada si¢ z 3 (stownie: trzech) cztonkow,
w tym Przewodniczacego, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Od dnia zarejestrowania
w KRS zmian Statutu wynikajacych z Uchwal NWZA z dnia 26.04.2022 r. Rada Nadzorcza sktadac¢ si¢ bedzie
z nie mniej niz 3 (stownie: trzech) i nie wigcej niz z 5 (stownie: pigciu) cztonkéow, w tym Przewodniczacego
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Wskazane uprawnienia osobiste dotyczace wyboru
sktadu Rady Nadzorczej zostang anulowane wraz z rejestracja w KRS zmian Statutu wynikajacych
z Uchwal NWZA z dnia 26.04.2022 r.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 2 (slownie: dwa) lata obrotowe. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogag byc¢
odwotani przed uptywem kadencji. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani na okres wspdlnej kadencji.
Mandaty cztonkow Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spoiki za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Mandat
cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej wspolnej kadencji wygasa réwnoczesnie
Z wygasni¢ciem mandatow pozostalych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Tak dtugo, jak Bellwether Rocks ASI S.A. z siedzibg w Warszawie pozostawac bedzie akcjonariuszem Spoiki,
posiadajacym akcje odpowiadajace co najmniej 1% (stownie: jednemu procentowi) kapitatu zaktadowego Spotki,
bedzie ona uprawniona do powotywania i odwotywania 2 (stownie: dwoch) czionkéw Rady Nadzorczej,
w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Tak dtugo, jak Pan Lukasz Smaga pozostawac bedzie akcjonariuszem
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Spolki, bedzie on uprawniony do powolywania i odwotywania 1 (slownie: jednego) cztonka Rady Nadzorcze;j.
Wskazane uprawnienia osobiste dotyczace wyboru sktadu Rady Nadzorczej zostang anulowane wraz z rejestracja
w KRS zmian Statutu wynikajacych z Uchwal NWZA z dnia 26.04.2022 r.

Na date Dokumentu Ofertowego Rada Nadzorcza Emitenta sktada si¢ z nastepujacych osob:

Imi¢ nazwisko

Kamil Cisto

Stanowisko

Czlonek Rady Nadzorczej

Termin uplywu kadencji

31.12.2022 r.

Doswiadczenie zawodowe

W 2006 roku ukoniczyt studia w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie
na kierunku Finanse i Bankowos$¢ specjalizujac si¢ w bankowosci
inwestycyjnej.

W latach 2000 — 2001 studiowat informatyke na wydziale Matematyki,
Informatyki i Mechaniki na Uniwersytecie Warszawskim, a w latach 2004 —
2005 na Uniwersytecie w Konstancji (Niemcy) matematyke finansowsa.

Od 2005 roku zdobywal doswiadczenie pracujac migdzy innymi w Domu
Maklerskim BZWBK jako Equity Sales & Trader oraz w Domu Maklerskim
PKO BP jako Equity Sales & Trader. Pracowat roéwniez w ING Investment
Management Polska oraz Deutsche Bank Securities.

Od 16 lat zwigzany z polskim rynkiem finansowym. Pracowatl
przy najwigkszych transakcjach IPO i SPO na GPW.

Posiada licencj¢ Maklera Papieréw Wartosciowych. Od 2016 roku zajmuje si¢
doradztwem przy finansowaniu dziatalnosci i wprowadzaniu spotek
na GPW 1 New Connect. Aktywny inwestor na rynku gietdowym
i pozagietdowym.

W Bellwether Rocks ASI S.A. odpowiada za pozyskiwanie $rodkow
finansowych od inwestoréw, doradztwo strategiczne zwigzane z rozwojem
spotek i ich skalowanie, planowanie procesu debiutu gietdowego (IPO)
oraz jego nadzor.

Oswiadczenia

= Pan Kamil Cisto nie wykonuje innej dziatalnosci, ktora miataby istotne
znaczenie dla Emitenta.

= Pan Kamil Cislo w okresie ostatnich pieciu lat nie zostal skazany
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa, o ktorych mowa w art. 18
§ 2 Kodeksu spoétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie
o0 obrocie, Ustawie 0 Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
0 gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu
przepisow prawa obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pigciu lat
Pan Kamil Cislo nie otrzymatl sadowego zakazu dziatania jako cztonek
organow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

* Pan Kamil Cisto w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie peit funkcji
cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach bedacych
w stanie upadtosci, restrukturyzacji, likwidacji lub w ktorych powotano
zarzad komisaryczny.
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= Pan Kamil Cisto nie prowadzi dziatalnos$ci, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dzialalnosci emitenta, oraz nie jest wspodlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitalowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawnej poza ponizej wymienionymi.

= Pan Kamil Cisto nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych,
prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach
prawa handlowego,

w ktorych w okresie

co najmniej ostatnich

3 lat osoba byla czlonkiem
organow zarzadzajacych
lub nadzorczych

albo wspdlnikiem

Nazwa spoélki Funkcja Czy gztﬁxl:n?jvdat‘;

Storic S.A. Przewodmf:za(cy Rady TAK
Nadzorczej

Nolensum S.A. Czlonek Rady TAK
Nadzorczej

9UNZ S.A. Czlonek Rady TAK
Nadzorczej

XELO S.A. Czlonek Rady TAK
Nadzorczej

Dredge Games Sp. z 0.0. | Wspdlnik TAK

Imi¢ nazwisko

Kamil Ziegler

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Termin upltywu kadencji

31.12.2022 r.

Doswiadczenie zawodowe

Byly wiceprezes w Enterprise Investors, wiodacego funduszu private equity
w regionie, gdzie byt odpowiedzialny za inwestycje w nowe spotki i wspieranie
ich rozwoju z poziomu rady nadzorczej.

Po odejsciu z Enterprise Investors zaangazowany jako przedsi¢biorca W szereg
projektow w sektorze kreatywnym w Polsce 1 za granica. Laczy doswiadczenie
w obszarze inwestycji i finanséw z tworzeniem i prowadzeniem nowych
biznesow.

W lllusion Ray S.A. jako czionek rady nadzorczej, wspierajacy zarzad
w obszarach strategii rozwoju, fundraisingu i zarzadzania finansami.

Oswiadczenia

= Pan Kamil Ziegler nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta.

= Pan Kamil Ziegler w okresie ostatnich pigciu lat nie zostal skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18
§ 2 Kodeksu spotek handlowych Iub przestgpstwa okreslone w Ustawie
0 obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gieldach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu
przepisow prawa obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pigciu lat
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Pan Kamil Ziegler nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek
organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

Pan Kamil Ziegler w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkc;ji
czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach bedacych
w stanie upadlosci, restrukturyzacji, likwidacji lub w ktoérych powotano
zarzad komisaryczny.

Pan Kamil Ziegler nie prowadzi dziatalno$ci, ktora jest konkurencyjna
w stosunku do dzialalnosci emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
osoby prawnej.

Pan Kamil Ziegler nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych,
prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach
prawa handlowego,

w ktorych w okresie
co najmniej ostatnich

3 lat osoba byla czlonkiem

organow zarzadzajacych
lub nadzorczych
albo wspdlnikiem

o . Czy pelniona na date
N Iki Funkcja
azwa spo e Dokumentu?
Tengent Ventur
engent Ventures Cztonek Zarzadu TAK
Sp.zo.0.
Tengent Investments Czionek Zarzadu TAK
Sp. zo.o.
VENTO Wiceprzewodniczacy TAK
Sp. z 0.0. Rady Nadzorczej
Wyjatkowe Miejsca Wspolnik TAK
Sp. z o.0. i Prezes Zarzadu
Appetite For Education Wspdlnik TAK
Sp. z 0.0. i Prezes Zarzadu

Imi¢ nazwisko

Tadeusz Smaga

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uplywu kadencji

31.12.2022 r.

Doswiadczenie zawodowe

Urodzony 1954 roku w Przemys$lu. Ukonczyt studia na kierunku chemia
spozywcza, kierunek biochemia. Od 1985 r. prowadzi dziatalno$¢ na wiasny
rachunek.

Pan Tadeusz Smaga jest ojcem Pana Lukasza Smagi petnigcego obowigzki
Prezesa Zarzadu lllusion Ray S.A.

Oswiadczenia

Pan Tadeusz Smaga nie wykonuje innej dziatalno$ci, ktéra miataby
istotne znaczenie dla Emitenta.

Pan Tadeusz Smaga w okresie ostatnich pigciu lat nie zostal skazany
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie
0 obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
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o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu
przepisdbw prawa obcego. Jednocze$nie w okresie ostatnich pieciu lat
Pan Tadeusz Smaga nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek
organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

Pan Tadeusz Smaga w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit
funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego w podmiotach
bedacych w stanie upadtosci, restrukturyzacji, likwidacji lub w ktérych
powotano zarzad komisaryczny.

Pan Tadeusz Smaga nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna
w stosunku do dzialalnosci emitenta, oraz nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
0soby prawne;j.

Pan Tadeusz Smaga nie figuruje w rejestrze dluznikéw niewyptacalnych,
prowadzonych na podstawie Ustawy 0 KRS.

Informacja o spétkach
prawa handlowego,

w ktérych w okresie

€0 najmniej ostatnich

3 lat osoba byla czlonkiem
organow zarzadzajacych
lub nadzorczych

albo wspdlnikiem

Czy pelniona na date

Funkcj
unkeja Dokumentu?

Nazwa spotki

26. Dane o strukturze akcjonariatu Spélki ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
5% glos6w na Walnym Zgromadzeniu oraz Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Na date Dokumentu Ofertowego liczba akcjonariuszy Emitenta wynosi 17 (stownie: siedemnascie), z czego 15
(stownie: pietnastu) to osoby fizyczne oraz 2 (stownie: dwie) to osoby prawne. W tabeli ponizej zamieszczono
(w ujeciu liczbowym 1 procentowym) informacje dotyczace struktury kapitatu zaktadowego Spotki na date
Dokumentu Ofertowego.

Lp Akcjonariusz L. akcji % akcji L. gloséw % glosow
Lukasz Smaga* 4 000 000 48,63% 4 000 000 48,63%
Bellwether Rocks ASI S.A.** 4 000 000 48,63% 4 000 000 48,63%
Pozostali akcjonariusze < 5,00% 224 920 2,74% 224 920 2,74%
RAZEM 8224 920 100,00% 8 224 920 100,00%

*Zarzad / ** Rada Nadzorcza
Zrédlo: Emitent.

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujgciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace struktury kapitatu
zaktadowego Spoltki po zakonczeniu Oferty Publicznej, przy zatozeniu, ze wyemitowanych zostanie 454 545

(stownie: czterysta pigédziesiat cztery tysiace piecset czterdziesci pigc) sztuk Akcji Oferowanych.

Lp Akcjonariusz L. akcji % akcji L. glosow % gloséw
1. | Lukasz Smaga* 4 000 000 46,09% 4 000 000 46,09%
2. | Bellwether Rocks ASI S.A.** 4000 000 46,09% 4 000 000 46,09%
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Pozostali akcjonariusze < 5,00% 224 920 2,59% 224 920 2,59%
4. | Akcjonariusze Serii E 454 545 5,24% 454 545 5,24%
RAZEM 8 679 465 100,00% 8 679 465 100,00%

*Zarzad / ** Rada Nadzorcza
Zrédto: Emitent.

27. Informacja nt. uméw lock-up

Akcjonariusze Pan Lukasz Smaga oraz Bellwether Rocks AST S.A. zawarli umowy lock-up na 95% wszystkich
posiadanych Akcji Emitenta (95% z tacznie posiadanych przez nich 8 000 000 akcji), na okres od zawarcia umowy
lock-up do dnia uptywu 12 miesigcy od dnia wprowadzenia na rynek publiczny NewConnect akcji Spotki Serii E.
Dodatkowo, z dniem, w ktérym cena akcji Spotki dopuszczonych na rynek NewConnect wzrosnie o co najmniej
50% w stosunku do ceny emisyjnej Akcji Serii E, akcjonariusze Pan Lukasz Smaga oraz Bellwether Rocks
ASI S.A. nabywaja uprawnienie, zgodnie z ktorym moga zby¢ kolejne 5% akcji posiadanych w dniu zawarcia

umowy lock-up.

Umowsa lock-up nie zostat objety ,,Program Motywacyjny Spotki na lata 2021-2023” w formie emisji Warrantow
subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia akcji serii D. Program ten obejmuje m.in. Pana Lukasza
Smage, ktoremu przystugiwaé bedzie warunkowe prawo objecia do 150 000 (stownie: stu pigédziesieciu tysiecy)

warrantow subskrypcyjnych.
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CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowaé
omowione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostale informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym. Kazdy
z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka, jezeli faktycznie wystgpi, moze mie¢ znaczqcy negatywny wplyw
na dziatalnosé, sytuacje finansowq, wyniki dzialalnosci lub perspektywy Spotki. Skutkiem ziszczenia sie
ktoregokolwiek z ponizszych ryzyk moze by¢é spadek ceny rynkowej Akcji Oferowanych, w wyniku czego inwestorzy
mogq by¢ narazeni na utrate catosci lub czesci zainwestowanych srodkow. Przedstawiona ponizej lista czynnikow
ryzyvka nie jest wyczerpujgca. Jest mozliwe, ze istniejq inne okolicznosci, ktore powinny by¢ rozpatrzone
przez inwestoréw przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikow ryzyka nie jest zwiqzana z ocenqg prawdopodobienstwa zaistnienia
negatywnych dla Spotki zdarzen, bgdz oceng ich istotnosci.

1. Glowne czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnos$cia emitenta i branza, w ktorej dziala
1.1. Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy gier

Konkurencja na rynku gier komputerowych ma charakter globalny. Deweloperzy gier zwykle unikaja
bezposredniego konkurowania, gdyz zazwyczaj produkuja gry dla odrgbnych grup odbiorcow, dla réznych
wydawcodw czy tez na zroznicowane platformy sprzetowe, jednakze Emitent rozpoznaje ryzyko szybkiej
punktowej koncentracji polegajacej na hipotetycznym przejeciu jednego lub kilku studiow deweloperskich przez
znaczacego producenta i szybkim uruchomieniu produkcji gier podobnych do planowanych przez Emitenta w celu
wydania jej wczesniej, przy znacznie wigkszym budzecie. Potencjalnie mogltoby to ograniczy¢ popyt na produkt
Emitenta.

Emitent prowadzi dzialalno$¢ w otoczeniu silnie konkurencyjnym i podlega presji ze strony:

= dostawcow, ktorymi sg utalentowani tworcy gier: programisci, graficy, designerzy itd., otrzymujacy
regularnie oferty pracy od konkurencyjnych studiéw w kraju i za granica,

= odbiorcow, rozumianych jako klienci koncowi, ktérzy poza okresem premierowym maja tendencje
do kupowania gier glownie podczas wyprzedazy,

= nowych podmiotéw, jako Ze caly czas pojawiajg si¢ nowi producenci gier, wspierani zardéwno
przez fundusze VC jak i korzystajace z rozmaitych dotacji,

= substytutow, ktérymi w pierwszym kregu sa inne gry, gry na inne platformy, a w kolejnych krggach
produkty z innych galezi rozrywki.

Na rynku co do zasady dostepne sg konkurencyjne gry komputerowe podobne do produktow wydawanych
przez Emitenta. Duza cze¢$é podmiotéw konkurencyjnych dziata na rynku dluzej oraz dysponuje wickszym
potencjatem w zakresie produkcji i promocji gier niz Emitent. Na rynku funkcjonuje bardzo duza grupa podmiotow
zajmujacych si¢ tworzeniem gier, ktore trafiaja do tych samych kanatow dystrybucji, z ktorych korzysta rowniez
Emitent. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciaglym podwyzszaniem jako$ci produktéw, dziataniami
marketingowymi i PR, a takze nad szukaniem nowych nisz rynkowych i tematoéw gier, ktore moglyby zaciekawi¢
szeroka grupe odbiorcow. Na rynku ciagle pojawiaja si¢ nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku
zainteresowania okre$lonymi produktami Spotki na rzecz produktow konkurencji.

1.2. Ryzyko zwigzane z kréotkim okresem dzialalno$ci Spotki

Poczatki studia Illusion Ray to 2009 rok, kiedy to jako jednoosobowa dziatalno$¢ Pana fukasza Smagi
wspotpracowano z Platige Image pomagajac przy tworzeniu produkcji 3D krotkometrazowych filmow
animowanych. Spotka w obecnym ksztalcie zespotu, skupiajgca si¢ gtownie na produkcji gier, funkcjonuje jednak

przez stosunkowo krotki okres i do tej pory wydana zostata tylko jedna gra Emitenta, a kolejne sg nadal na etapie
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produkcji, Spotka nie zdotata jeszcze wypracowacé tak znaczacej rozpoznawalnosci w branzy gier komputerowych,
jaka posiada wiele innych podmiotéw dziatajacych na rynku oraz posiadajacych w swoim portfolio produktowym
wiele gier. Mimo wieloletniego do$wiadczenia zatozycieli i pracownikow, ze wzgledu na krotki okres dziatalno$ci
Emitenta w aktualnej formie prawnej, Spotka potrzebuje czasu, aby wypracowaé wicksza rozpoznawalno$é w
branzy gier komputerowych.

Istotnym wydarzeniem w historii zespotu Emitenta byto wydanie w pazdzierniku 2019 r. gry ,,The Beast Inside”
na PC. W ocenie Emitenta sprzedaz ponad 600 000 sztuk (na dzien publikacji Dokumentu Ofertowego) oraz bardzo
pozytywna ocena produkcji zaréwno przez krytykéw (Metacritic), jak i przez graczy (Steam) sStanowia
uwiarygodnienie kompetencji zespolu Spotki do tworzenia wysokiej jakosci gier oraz pomimo stosunkowo
krotkiego okresu dziatalnosci w tej formie prawnej daje to duze perspektywy rozwoju w kontekscie widocznosci
na rynku Spoéiki jako producenta gier, oraz zainteresowania produktami Spotki w przyszlosci.

1.3. Ryzyko zwiazane ze struktura przychodow ze sprzedazy

Na dat¢ Dokumentu Ofertowego Emitent w pozycji ,,Przychody netto ze sprzedazy oraz zrownane z nimi”,
wykazywat wylacznie zmiang stanu produktéw, pod ktora to pozycja bilansowa Emitent rozpoznaje ksiegowa
warto$¢ gry komputerowej ,,Wardogz”, na biezaco powigkszajac t¢ warto$¢ o naktady ponoszone przez Emitenta
na produkcje tej gry. Brak wykazywania przychodow ze sprzedazy w historycznych danych finansowych wynika
z faktu, ze przychody ze sprzedazy , The Beast Inside” w wersji na PC trafiaja do Pana Lukasza Smagi,
pomniejszone o nalezne optaty na rzecz platform dystrybucyjnych, podatki oraz wynagrodzenie dla wydawcy gry
Movie Games S.A.

Movie Games S.A., wydawca gry ,,The Beast Inside” na PC, dnia 29.06.2020 r. w raporcie biezacym nr 22/2020
poinformowat, iz sprzedaz gry ,,The Beast Inside”, ktora miata swoja premier¢ na platformie Steam w dniu
17.10.2019 r., osiggneta poziom, ktory pozwolit Movie Games S.A. uzyskaé catkowity zwrot kosztow jej
produkcji. Umowa wydawnicza nie pozwala na ujawnienie szczegdélowych danych na temat podziatu
wynagrodzenia pomigdzy Pana Lukasza Smage a Movie Games S.A.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, w celu ustalenia naleznego wyniku finansowego i zachowania zasady
wspotmiernosci  przychodéw i kosztow Emitent koryguje przychody netto ze sprzedazy o warto$é
skapitalizowanych kosztow produkcji gier.

Wraz z premiera gry ,,The Beast Inside” na platformach Xbox Series X, Xbox One, PS4, PS5, ktora planowana
jest w IV kw. 2022 r., oczekuje sig, ze struktura przychoddéw ze sprzedazy ulegnie zmianie. Wowczas oprocz
zmiany stanu produktow wynikajacej z produkcji gry ,,Wardogz” i kosztow portingu,

Nalezy podkresli¢, iz potencjalne op6znienie premiery skutkowa¢ moze przesunigciem wptywow ze sprzedazy
oraz jednocze$nie moze wymagaé poniesienia dodatkowych nieprzewidzianych kosztéw, ktore moga wptynaé
na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta. Ponadto wysoko$¢ przychodow ze sprzedazy generowanych
przez Emitenta bedzie $ciSle zwigzana z poziomem sprzedazy gry ,,The Beast Inside” na konsolach,
a takze pOzniejszg sprzedazg gry ,,Wardogz”, ktorych odbiodr jest nieprzewidywalny.

14. Ryzyko nieosiagniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje si¢ ograniczong przewidywalnos$cig. Dodatkowo strategia rozwoju Spotki
zaktada migdzy innymi wyszukiwanie nisz rynkowych i wypehianie ich nowymi produktami. Istnieje w zwiazku
z tym ryzyko, ze nowe gry Spotki ze wzgledu na czynniki, ktorych Spotka nie mogta przewidzie¢, nie odniosg
sukcesu rynkowego, ktory pozwolitby na zwrot kosztow poniesionych na produkcje¢ gry lub na dobry wynik
finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie wplyna¢ na wynik finansowy Spotki. Ryzyko to jest
wpisane w biezaca dzialalno§¢ Spolki. W celu minimalizacji czynnika ryzyka Spotka bedzie w przyszlosci
prowadzi¢ prace nad r6znymi projektami jednoczes$nie.
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1.5. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem dystrybucji produktéw Emitenta od kilku zamknietych platform

Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym, produkowane przez Emitenta gry beda dystrybuowane
przez zewnetrznych wydawcow gtownie w formie cyfrowej. Zaangazowanie wydawcy oraz cyfrowa sprzedaz gier
umozliwia uzyskanie szybszego zwrotu poniesionych naktadéw na produkcje.

Dystrybucja produkowanych przez Emitenta gier bedzie opierata si¢ w glownej mierze na zamknigtych
platformach gier tj. w szczegélnosci na platformie Steam, prowadzonej przez Valve Corporation. Mimo
podejmowanych préb uruchomienia nowych platform sprzedazy dominujaca pozycj¢ na rynku gier na PC nadal
posiada sklep Steam. Nowe sklepy probujg z nim konkurowac, natomiast w perspektywie okresu, w ktorym maja
zosta¢ wydane gry Emitenta pt. ,, The Beast Inside” oraz ,,Wardogz”, istnieje niewielkie ryzyko, ze sytuacja ulegnie
Zzmianie.

Niemniej jednak wysoka koncentracja ws$réd zamknigtych platform dystrybucyjnych moze skutkowac
pogorszeniem warunkéw handlowych wobec aktualnie obserwowanych. Oznaczatoby to zwickszenie kosztow
dystrybucji po stronie wydawcy, a w konsekwencji przetozytoby si¢ na nizszy poziom przychodow ze sprzedazy
gry naleznych Spoice.

Intencja Emitenta jest, aby rozszerza¢ grupe docelowa dla produkowanych gier poprzez portowanie swoich
tytutéw na konsole Sony PlayStation, Microsoft Xbox oraz Nintendo Switch w dedykowanych kanatach
dystrybucji cyfrowych — PlayStation Store, Microsoft Store oraz My Nintendo Store. Podobnie jak w przypadku
wersji PC, rowniez przy wersjach konsolowych Emitent zaktada wspoétprace z zewnetrznymi wydawcami.

Nalezy podkresli¢, ze kazda z powyzej opisanych platform sprzedazowych ma teoretycznie prawo odmoéowié
dystrybucji dowolnie wskazanych gier bez uzasadnienia. Zaistnienie takiej okolicznosci w wypadku dystrybucji
produktow Emitenta, moze znaczaco zmniejszy¢ wysokos$¢ sprzedazy produktéw, a przez to obnizy¢ wyniki
finansowe Spofki.

W praktyce najczgstszymi powodami odmowy dystrybucji bywa tamanie praw autorskich, kontrowersyjna
zawarto$¢, czy tez razaco niska jako$¢ produktu. W opinii Zarzadu ryzyko wystgpienia dowolnego z tych
czynnikow jest znikome, niemniej Zarzad wyraza przekonanie, ze dostarczy produkty o bardzo wysokiej jakosci,
aniezaleznie bedzie dbaé¢ o zgodno$é tresci i formy gry z przepisami, zwyczajami i regulaminem kazdej platformy.

1.6. Ryzyko zwigzane ze zmiang modelu dystrybuowania i sprzedazy gier

Emitent kieruje oferte gier komputerowych do odbiorcow na calym $wiecie. Gry komputerowe sprzedawane
sa coraz czesciej za posrednictwem elektronicznych kanatow dystrybucji, rownoczesnie wielu klientow nadal
preferuje wizyte w sklepie i posiadanie pudetkowej kopii gry. W pierwszym przypadku producenci konsol
do gry narzucaja sprzedaz za posrednictwem konkretnego autoryzowanego -cyfrowego dystrybutora
(np. PlayStation Network dla gier dedykowanych na PlayStation czy Xbox Live dla gier na konsole firmy
Microsoft). Z kolei w drugiej opcji niezbedne sa dodatkowe naktady na wydanie i magazynowanie fizycznych
no$nikow gry.

Do momentu wydania pierwszej gry Emitenta moze nastgpi¢ istotna zmiana w kluczowych kanatach dystrybucji
gier, wymienionych wczesniej. Moze to by¢ zwiazane z dwoma znanymi na t¢ chwile trendami:

= wprowadzenie modelu subskrypcyjnego — odbiorcy nie ptacg za konkretne gry, ale za dostep do platformy
z wieloma grami;

= streaming gier — odbiorcy nie instalujg gier na swoich urzadzeniach, te uruchamiane sg na zewngetrznych
serwerach, a do odbiorcow przesytany jest sam obraz.

Trudno przewidziec, jaka doktadnie forme przyjma nowe modele sprzedazy, kiedy zdobedg istotny udziat w rynku
i jakg role beda odgrywaly wobec obecnie znanych modeli i kanatow sprzedazy, oraz z jakimi warunkami
dla producentéw gier beda si¢ wigzaly i1 jakich dodatkowych naktadow finansowych beda wymagac,
aby dostosowac¢ produkty do takich modeli w momencie wydania gry Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka,
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iz kanat dystrybucji, wybrany przez wydawce dla danej gry Emitenta, okaze si¢ mniej skuteczny, niz planowano,
lub tez jego uzytkowanie bedzie si¢ wigzalo z wyzszymi kosztami, lub wyzszymi naktadami na promocje,
niz poczatkowo zaktadane.

W kazdym z opisanych wariantéw jest ryzyko, ze zmniejszy si¢ strumien gotéwki kierowanej do wydawcy,
a w konsekwencji do Emitenta. Z biegiem czasu mogg si¢ tez pojawi¢ kolejne potencjalnie niekorzystne trendy.
Emitent nie jest w stanie oszacowa¢ ani prawdopodobienstwa ich wystapienia, ani ewentualnego przetozenia
na wyniki.

1.7. Ryzyko niepromowania gier Emitenta przez dystrybutoréw

Na sprzedaz produktow Spoétki duzy wplyw maja relacje wydawcy z kluczowymi dystrybutorami tj. platformami
sprzedazowymi typu Steam lub Epic Store. Wicksze zasiggi oraz mozliwosci duzych wydawcoéw sprawiaja,
ze promowane przez nich gry moga uzyskaé lepsze pozycjonowanie i by¢ bardziej widoczne w kanatach
cyfrowych sprzedazy, w tym w szczegdlnosci na platformie Steam. Jednoczes$nie Spotka ma jedynie niewielki
wplyw na przyznawanie przez dystrybutor6w wyroznien, poprzez wypelnianie rekomendacji odno$nie
pozadanych cech produktow oraz poprzez bezposrednie relacje z przedstawicielami dystrybutoréw,
ktérzy posiadajg ograniczong mozliwos¢ wplywania na procesy decyzyjne w tej kwestii. Wspolpraca z wydawca
teoretycznie w pewnym stopniu mityguje ryzyko braku relacji przez Emitenta z dystrybutorami, natomiast nie ma
pewnosci, ze przetozy si¢ to na wzrost zainteresowania okreslonym produktem Spotki wsrdd graczy. Brak popytu
ze strony konsumentéw na dang gr¢ moze wptynac na brak dziatan ze strony dystrybutorow do promowania gier
Emitenta, co moze mie¢ negatywny wplyw na realizacj¢ oczekiwan co do poziomu sprzedazy, a w konsekwencji
na osiggane wyniki finansowe.

Na date Dokumentu Ofertowego opisane ryzyko nie miato w przesztosci wplywu na dziatalnos$¢ prowadzong
przez Emitenta. Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze produkowana przez Emitenta gra, ze wzgledu na czynniki,
ktorych Emitent oraz wydawca nie mogli przewidzie¢, nie zostanie odpowiednio wypromowana przez kluczowych
dystrybutorow, a tym samym nie odniesie zaktadanego sukcesu rynkowego.

1.8. Ryzyko zwigzane z mozliwymi opdéZnieniami w produkcji gier

Specyfikg tworzenia gier jest iteracyjny proces produkcji, w ramach ktérego plany produkcyjne obejmujgce okres
do wydania gry sg aktualizowane po zakonczeniu kazdego z kilkumiesi¢cznych etapow. Korekty planéw maja
na celu maksymalizacje jakosci produktu oraz jak najlepsze dopasowanie do oczekiwan wybranych grup
docelowych, ktére biorg udzial w badaniach fokusowych rownolegle z produkcja. Istnieje ryzyko, ze zmiany,
ktére Emitent uzna za niezbedne do osiggniecia celow, beda przekracza¢ budzet poza zaplanowane rezerwy
oraz przekracza¢ czas zatozonej produkcji. Ewentualne niedotrzymanie zatozonego harmonogramu przez Emitenta
na danym etapie produkcji moze skutkowac opdznieniem w ukonczeniu catej gry, a w konsekwencji jej premiery,
co moze mie¢ negatywny wplyw na poziom sprzedazy produktu i uniemozliwi¢ osiagnigcie przez Spotke
oczekiwanych wynikow finansowych.

1.9. Ryzyko zwiazane z ewentualnym pogorszeniem wizerunku Emitenta

Na wizerunek Emitenta silny wplyw maja opinie uzytkownikow, w tym przede wszystkim te publikowane
za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujacych gry. Przedmiotem ich oceny sa najczgsciej jakosé
gry, dostepnos¢ na dana platforme¢ lub urzadzenie, dostgpnos¢ w punktach sprzedazy lub Internecie oraz przede
wszystkim cena. Dobry wizerunek marki wérod graczy przeklada si¢ na odpowiednio wyzsze przychody
ze sprzedazy produktow. Wprowadzanie na rynek nieatrakcyjnych produktow, ktore nie trafiaja w gusta
i oczekiwania graczy, moze wplyna¢ na publikacj¢ niesprzyjajacych recenzji, opinii i komentarzy oraz skutkowaé
pogorszeniem ogdlnego wizerunku Emitenta. Utrata zaufania graczy moze spowodowac¢ zarowno spadek pozycji
rynkowej, jak i pogorszenie wynikéw finansowych, a w przysztosci przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia naktadow
na promocj¢ nowych produktow w celu odbudowania zaufania wsérdd uzytkownikéw oraz minimalizacji szans
zaistnienia tego typu negatywnych zdarzen.
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1.10. Ryzyko zwiazane z utrata kadry zarzadzajacej oraz kluczowych wspélpracownikéow

Sukces Emitenta jest w bardzo duzym stopniu zalezny od wiedzy, do$wiadczenia i stopnia zmotywowania
posiadanego zespotu. Spotka pozyskata do wspolpracy grupe tworcéw gier z wieloletnim doswiadczeniem
i sporymi osiagni¢ciami. Ich umiejetnosei i wiedza pokrywaja kluczowe obszary niezbgdne do realizacji planow
Emitenta: wiedza technologiczna, umiejetnosci w projektowaniu mechanik, opracowanie warstwy fabularnej,
rezyserowanie scen i animacji postaci, tworzenie modeli trojwymiarowych otoczenia i obiektow, projektowanie
wizualne, zarzadzanie produkcja. Emitent nie wyklucza mozliwosci dobrowolnego odejscia obecnych
wspotpracownikéw, badz w uzasadnionych przypadkach zakonczenia wspotpracy z inicjatywy Spotki.
Ze wzgledu na specyfike branzy gier, ktora charakteryzuje niedobér wysokiej jakosci specjalistow, znalezienie
innych wspoétpracownikéw moze by¢ czasochtonne. Utrata ktoregokolwiek z kluczowych pracownikow moze
wigzaé si¢ z opdznieniami w produkcji, pogorszeniem si¢ jakosci gry lub zwigkszeniem kosztow produkcyjnych
oraz w konsekwencji moze mie¢ wplyw na przesunigcie planowanej premiery gry.

Czynnikiem ograniczajacym przedmiotowe ryzyko jest fakt, ze czgs¢ kluczowych osob z zespotu Emitenta jest
jednocze$nie akcjonariuszami Spotki. Ponadto w celu stworzenia efektywnych mechanizméw motywujacych
kluczowe osoby wdrozony zostal ,,Program Motywacyjny Spotki na lata 2021-2023” w formie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia nie wigcej niz tacznie 300 000 akcji serii D.

1.11.  Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Spotka jest narazona na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie sieci internetowej, epidemie
i pandemie, katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne, ataki terrorystyczne i inne. Moga one skutkowac
zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spotki albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spotka jest
narazona na zmniejszenie przysztych przychodéw lub poniesienie dodatkowych kosztow.

1.12. Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Spotka, nawiazujac wspotprace z poszczegdlnymi wspoétpracownikami, realizuje prace w wigkszosci poprzez
kontrakty cywilnoprawne, tj. umowy o dzieto. Zawierane przez Spotke umowy zawieraja odpowiednie klauzule
dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale rowniez przeniesienia autorskich praw majatkowych do wykonywanych
dziet na Spotke. Postanowienia zobowiazujace do zachowania poufnosci w odniesieniu do wszelkich informacji
udostgpnionych wykonawcy, a nieupublicznionych przez Spoétke. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
do skutecznego przeniesienia praw autorskich koniecznym jest precyzyjne okreslenie pol eksploatacji, na ktorych
przeniesienie to nastepuje, przy czym niemozliwym jest dokonanie tego w oparciu o 0ogolng klauzule wskazujaca
na ,,wszystkie znane pola eksploatacji”. Z uwagi na duzg liczb¢ uméw zawieranych przez Spotke z klauzula
przenoszaca prawa autorskie, istnieje ryzyko podjecia prob kwestionowania skuteczno$ci nabycia tych praw lub
ich czgéci przez Spotke, a tym samym potencjalnie istnieje ryzyko wystapienia przez wspolpracownikow
Z roszczeniami prawnoautorskimi.

2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym
2.1. Ryzyko zwiazane z relatywnie gorszymi wynikami finansowymi

Z uwagi na fakt, ze poziom przychodoéw i zyskow Emitenta jest uzalezniony od odbioru rynkowego kolejnych
produktow, nalezy wzig¢ pod uwage mozliwos¢ braku wystgpienia poprawy wynikoéw finansowych lub nawet
pogarszania sie wynikow finansowych Spétki w przysztych okresach sprawozdawczych. Jest to ryzyko typowe
dla spotek na podobnym do Emitenta etapie rozwoju oraz dla spétek zajmujgcych sie produkcjg i dystrybucja,
ktorej wynik jest mocno uzalezniony od odbioru przez konsumentéow kolejnych produktow.

2.2. Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzykiem, ktoére moze mie¢ istotny wptyw na plynnos¢ finansowa Emitenta, jest pojawienie si¢ znacznych
nieprzewidzianych dotychczas kosztow lub znaczne wydtuzenie si¢ harmonogramu realizacji zaktadanych prac.
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Nalezy podkresli¢, iz wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r. Emitent posiadat §rodki pieni¢zne w wysokosci
288 896,64 zt 1 nagly oraz znaczny wzrost kosztow dziatalnos¢ Spotki, przy braku jednoczesnego zapewnienia
zrddet ich finansowania, moze doprowadzi¢ do braku mozliwo$ci terminowego regulowania wcze$niej powstatych
oraz biezacych zobowigzan Emitenta.

Emitent ogranicza powyzsze ryzyko poprzez szczegétowe opracowanie planu realizacji poszczegolnych dziatan,
z uwzglednieniem finansowania potrzeb w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci Emitenta.

2.3. Ryzyko dalszego finansowania dzialalnoSci

Na dat¢ Dokumentu Ofertowego finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej odbywa si¢ ze Srodkow
pozyskanych od zatozycieli oraz z wptywow z dystrybucji towaréw. Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2021 r.
Emitent posiadat $rodki pienigzne w wysokosci 288 896,64 zi, ktére zaspokajaja zapotrzebowanie Spotki
na finansowanie przynajmniej do czasu sptywu naleznosci z tytutu sprzedanych towar6w oraz do czasu pozyskania
kapitalu od inwestorow.

Zatozenia produkcyjne zaktadajg pozyskanie ponad 700 000 zt z emisji akcji, ktore umozliwiag produkcje, wydanie
oraz marketing zwiazany z portowaniem gry , The Beast Inside” na konsole oraz dalszg prace nad produkcja gry
»Wardogz”. Spotka prognozuje, ze taczne koszty portowania gry , The Beast Inside” wyniosag 750 000 zi,
z czego ok. 200 000 zt pochodzi¢ ma z emisji Akcji Oferowanych, natomiast pozostata czes¢ wynagrodzenia
dla podmiotu zewnetrznego zajmujacego sie portowaniem ma zosta¢ sfinansowana z uzyskanych przychodow
ze sprzedazy po premierze ,The Beast Inside” na konsolach. Z kolei do dnia sporzadzenia Sprawozdania
Finansowego (31.12.2021 r.) na produkcje gry ,, Wardogz” przeznaczono kwotg 979 399,21 zt, na ktorg skiadaja
si¢ nastepujace koszty: 300 000 zt poniesione przez Pana Lukasza Smage przed powstaniem Spotki (wartose
ta zostata wniesiona do Spotki przez Pana Lukasza Smaga jako wkiad niepieniezny do kapitatu zaktadowego)
oraz pozostate koszty pooniesione przez Emitenta. Laczne koszty gry , Wardogz” maja wyniesé ok. 2 500 000
zt. Pozostata kwota ma zosta¢ pokryta przysztymi przychodami ze sprzedazy gry ,, The Beast Inside” na konsolach
oraz poprzez kolejng emisje akcji planowana na poczatek 2023 roku. Nie nalezy jednak wykluczaé¢ sytuacji,
ze przychody ze sprzedazy okaza si¢ istotnie nizsze, niz oczekiwano, co moze wptyna¢ na koniecznos¢
poszukiwania dodatkowego finansowania prac nad kolejnymi projektami. Trudnosci w pozyskaniu finansowania
moga mie¢ wptyw na wprowadzanie kolejnych produktow do sprzedazy, a takze na wyniki finansowe Emitenta.

2.4, Ryzyko walutowe

Emitent buduje strategi¢ dystrybucji w oparciu o sprzedaz produktow réwniez na rynki zagraniczne, natomiast
ponosi znaczng czg¢$¢ kosztow w polskiej walucie, co powoduje pewne niedopasowanie ptatnosci i przychodow
w danych walutach. Powstaje wiec ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych.

Zarzad nie podejmowat dotychczas zadnych dziatan zwigzanych z ograniczeniem ryzyka réznic kursowych.
W przysztosci emitent bedzie rozwazaé zabezpieczenie ekspozycji walutowej z tytulu kontraktow eksportowych
poprzez zawieranie kontraktow terminowych ograniczajacych ryzyko istotnych wahan waluty i uzyskanie
mniejszych wpltywow.

2.5. Ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19

Istotnym zdarzeniem mogacym mie¢ wplyw na wyniki finansowe Emitenta jest kontynuacja pandemii
koronawirusa wywotujacego chorob¢ COVID-19. Dotychczasowe do§wiadczenie i przeprowadzona przez Spotke
analiza wskazuje, iz pandemia COVID-19 moze negatywnie wplyna¢ na dzialalno$¢ operacyjna Spoiki,
a tym samym na jej sytuacje i wyniki finansowe. W zwiagzku z mozliwym wdrozeniem w przysztosci w wielu
krajach na $wiecie obostrzen dotyczacych przemieszczania si¢ 0sOb oraz mozliwosci organizacji spotkan
z kontrahentami Emitent moze by¢ zmuszony do ograniczenia wyjazdoéw shuzbowych i kontynuowania prac
w zwigzku z prowadzonymi projektami, a dodatkowo proces pozyskiwania nowych zlecen moze by¢ utrudniony
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i mozliwy do realizacji wylacznie za pomoca kontaktu zdalnego, co moze negatywnie wplyna¢ na dziatalnosé
Spolki i w rezultacie jej wyniki i ptynnos¢ finansowa.

W zakresie organizacji pracy Emitenta pandemia COVID-19 spowodowala siggnigcie przez Emitenta
do rozwigzan majacych na celu zapewnienie dziatania Spotki oraz ograniczenie strat w przypadku wystapienia
niekorzystnych zdarzen wewnetrznych i zewngtrznych mogacych zaklocié t¢ dziatalnosé. Jednym z takich
rozwigzan wprowadzonych przez Emitenta jest m.in. praca zdalna.

2.6. Ryzyko poniesienia straty przez Spoétke i ujemnych przeplywoéw pieni¢znych

Zgodnie ze Sprawozdaniem Finansowym za okres od 16.10.2020 r. do 31.12.2021 r. Spoétka poniosta strate
w wysokosci 187 567,56 zt oraz osiggneta dodatnie przeplywy pieni¢zne na poziomie 288 896,64 zt. Dodatnie
przeptywy pieni¢zne wynikaly z wplywow netto z poprzednich emisji akcji na kwotg 1 242 236,00 zt. Obecnie
Emitent ponosi znaczne wydatki zwigzane z produkcja gry ,,Wardogz”. W czasie prac produkcyjnych gra
nie generuje przychodow ze sprzedazy, a potencjalna jej warto$¢ ro$nie dopiero wraz z postgpem prac. W zwigzku
z tym dalsze wydatki na prace produkcyjne ponoszone przez Emitenta b¢da miaty negatywy wplyw na osiggane przez
niego wyniki finansowe takze w najblizszym czasie. Tym samym istnieje ryzyko osiagania straty netto
przez Emitenta takze w kolejnych latach, co moze si¢ przetozy¢ si¢ na mozliwosci pozyskania dodatkowych srodkow,
ktérych brak moze doprowadzi¢ do utraty ptynnos$ci finansowej przez Spotke.

Wraz z premiera gry ,,The Beast Inside” na konsole, ktora jest planowana na IV kw. 2022 r. oraz premiery gry
»Wardogz” planowanej na III/IV kw. 2023 r. Emitent oczekuje, ze struktura przychodow ze sprzedazy ulegnie
zmianie. Wowczas poza zmiang stanu produktow, wynikajaca z prac nad przysztymi grami, pojawig si¢ rowniez
istotne przychody ze sprzedazy produktow. Zdolno$¢ Emitenta do generowania przychodow ze sprzedazy zalezy
bezposrednio od powodzenia komercjalizacji opracowywanych obecnie produktow. Dopoki ten okres nie nastapi
Emitent nie bedzie w stanie generowaé zyskow. Nie mozna zagwarantowaé, ze osiggane w przysztosci z tego tytutu
przychody ze sprzedazy pozwola pokry¢ generowane koszty oraz zapewnia mozliwos¢ kontynuowania dziatalno$ci
operacyjnej Spoiki.

Nieosiggniecie przez Emitenta przychoddéw ze sprzedazy z opracowywanych gier moze mie¢ negatywny wplyw na
sytuacje finansowa Emitenta oraz wyceng jego udziatow, a inwestorzy, ktorzy beda nabywac¢ udzialy Emitenta moga
poniesc straty i nie odzyskaé zainwestowanych §rodkow. Jednoczesnie ewentualne niepowodzenie pozyskania przez
Spotke kapitatu poprzez podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub w innej formie moze uniemozliwi¢ Emitentowi
kontynuowanie prowadzonej dziatalno$ci.

2.7. Ryzyko niepozyskania calo$ci Srodkow z emisji akeji serii E

Emitent opracowat strategi¢ rozwoju oraz prognozy finansowe w oparciu o0 zatozenie pozyskania 100% kwoty
emisji Akcji Oferowanych. W przypadku niepozyskania petnej kwoty Spotka bedzie poszukiwaé innych Zzrodet
finansowania rozwoju, ktore umozliwig realizacje zaktadanych celow. Brak pozyskania finansowania
w zaplanowanej wysokosci moze spowodowac brak petnej realizacji strategii oraz nieosiagniecie prognozowanych
przez Emitenta przychodow ze sprzedazy.

3. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym i inwestycja w Akcje Oferowane

Ponizej przedstawione zostaty czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w Akcje. Czg$¢ z ryzyk moze znalez¢
zastosowanie do Spotki lub Akcji w sytuacji uzyskania przez Spotke statusu spotki publicznej,
lub po wprowadzeniu Akcji do obrotu w ASO. W konsekwencji wskazane czynniki ryzyka nie beda miaty
znaczenia w razie nieuzyskania przez Spolke statusu spotki publicznej lub odmowy wprowadzenia
przez Organizatora ASO Akcji do obrotu w ASO.
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3.1. Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO Akcji
Oferowanych do ASO

Zgodnie z § 15d Regulaminu ASO emitent, ktoérego akcje zostalty wprowadzone do ASO, zobowigzany jest ztozy¢
wniosek o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie pdzniej niz w terminie
12 miesigcy od dnia podwyzszenia kapitalu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania ograniczenia
zbywalnosci tych akcji (jezeli takie ograniczenie byto ustanowione), chyba ze z tresci wlasciwej uchwaly walnego
zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego lub w sprawie upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wynika wprost, ze akcje te nie zostang w tym terminie obj¢te wnioskiem o ich wprowadzenie
do ASO.

Zgodnie z Regulaminem ASO, Organizator ASO podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu w ASO
instrumentow finansowych objetych wnioskiem o wprowadzenie, jezeli:

i. nie zostaty spetnione warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO;

ii. Organizator ASO uzna, ze wprowadzenie danych instrumentdéw finansowych do obrotu zagrazatoby
bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow, przy czym dokonujac oceny wniosku
w tym zakresie Organizator ASO, uwzgledniajac rodzaj instrumentéw finansowych objetych
wnioskiem, bierze pod uwage w szczegolnosci:

a) rozproszenie instrumentéw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia ptynnosci
obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie,

b) warunki oraz sposob przeprowadzenia oferty instrumentéw finansowych objetych
wnioskiem,
C) prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglgdnieniem

zrodet jej finansowania; lub

iii. Organizator ASO uzna, ze dokument informacyjny sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢
o wprowadzenie instrumentdw finansowych do ASO w sposob istotny odbiega od wymogow
formalnych okreslonych w Zataczniku nr 1 do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie
do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie
12 miesi¢cy od daty dorgczenia uchwaty o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku
0 ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty dorgczenia emitentowi
uchwaly w sprawie utrzymania w mocy decyzji 0 odmowie.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w ASO lub jest zagrozony interes inwestoréw, Organizator ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu lub wstrzymuje rozpoczgcie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dluzszy niz 10 dni.

Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoiki, a akcje wyemitowane
w jego wyniku beda spetniaty kryteria, o ktérych mowa w § 15d Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje
ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO
na zasadach opisanych w powyzszych akapitach.

Ryzyko opdznienia we wprowadzeniu lub odmowy wprowadzenia akcji do ASO dotyczy¢ moze takze Akcji
Oferowanych Serii E. Do momentu wprowadzenia do obrotu Akcji Oferowanych, ze wzgledu na niskg ptynno$é
istnieje ryzyko, ze sprzedaz akcji bedzie mocno utrudniona.
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3.2 Ryzyko niedojscia Oferty Publicznej do skutku

Do dnia rozpoczgcia zapisow na Akcje Oferowane Emitent moze w kazdym czasie i bez podawania przyczyn,
podja¢ decyzje o zawieszeniu Oferty albo odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty, co bedzie réwnoznaczne
z odwotaniem emisji Akcji Oferowanych.

Po dniu rozpoczgcia zapisow na Akcje Oferowane, Emitent moze podjaé¢ decyzje o zawieszeniu Oferty, wylacznie
z waznych powodow, do ktorych w szczegoélnoSci naleza zdarzenia, ktéore w ocenie Emitenta mogtyby
w negatywny sposob wplynaé na powodzenie Oferty lub powodowaé zwigkszone ryzyko inwestycyjne
dla nabywcow Akcji Oferowanych. Podjecie decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane
bez jednoczesnego wskazywania nowych terminéw Oferty. Terminy te Emitent moze ustali¢ pozniej,
a informacja zostanie przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu, w sposob, w jaki zostat udostepniony Dokument
Ofertowy.

Po rozpoczeciu zapisow na Akcje Oferowane Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty, jedynie
z waznych powodoéw. Do waznych powodéw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci:

= nagle lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju,
ktére moglyby mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte
lub na dziatalno$¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);

» nagle i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane powyzej, mogace
mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢ Emitenta Iub mogace skutkowa poniesieniem
przez Emitenta istotnej szkody, lub istotnym zaktdceniem jej dziatalnosci;

= istotng negatywna zmian¢ dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikéw operacyjnych
Emitenta;

= zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW, NewConnect
lub na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogloby to mie¢ istotny negatywny wpltyw
na Oferte;

= gytuacje, gdy wynik procesu Zapisow okaze si¢ niesatysfakcjonujacy w ocenie Emitenta;

» nagle i nieprzewidziane zmiany majace bezposredni, istotny i negatywny wpltyw na funkcjonowanie
Emitenta.

W przypadku podjecia decyzji o odstapieniu od Oferty stosowna informacja zostanie podana przez Emitenta
do publicznej wiadomosci niezwlocznie po jej podjeciu w taki sam sposob, w jaki zostal opublikowany Dokument
Ofertowy.

3.3. Ryzyko zmiany harmonogramu Oferty Publicznej lub mozliwosci wystapienia nieprzewidzianych
opoznien w jego realizacji

Emitent moze podja¢ decyzje o zmianie harmonogramu Oferty Publicznej, jezeli uzna takie dziatanie
za uzasadnione i zgodne z interesem Spotki, bez podania przyczyny takiej decyzji. W przypadku wydhizenia
ktoregos$ z wyzej wymienionych termindw Oferty, przekazanie informacji nastgpi nie pozniej niz w dniu uptywu
pierwotnego terminu. Przedtuzenie terminu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane moze nastgpi¢ wylacznie
w terminie waznosci Dokumentu Ofertowego.

W przypadku skrocenia ktorego§ z wyzej wymienionych termindéw Oferty lub przelozenia go na okres
wczesniejszy, przekazanie informacji nastapi nie pézniej niz w dniu poprzedzajagcym nadej$cie wczesniejszego
terminu. Po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow na Akcje Oferowane okres ten nie moze zostaé¢ skrocony.

Informacja w powyzszym zakresie, jezeli bedzie powodowaé zmiang tresci Dokumentu Ofertowego
lub suplementéw w zakresie organizacji, lub prowadzenia Oferty, zostanie udostgpniona do publicznej
wiadomosci w sposob, w jaki zostal udostgpniony Dokument Ofertowy.
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Emitent posiada takze prawo do zawieszenia Oferty po jej rozpoczgciu. Decyzja o zawieszeniu Oferty
bez podawania powodu moze by¢ podjeta kiedykolwiek przed rozpoczeciem okresu. Od dnia rozpoczgcia
przyjmowania Zapisow do dnia przydzialu Akcji Oferowanych, Emitent moze zawiesi¢ Oferte Publiczng
wylacznie z waznych powodéw, do ktoérych w szczegolnosci naleza zdarzenia, ktore w ocenie Emitenta moglyby
w negatywny sposob wplynaé na powodzenie Oferty lub powodowaé zwickszone ryzyko inwestycyjne
dla nabywcow Akcji Oferowanych. Decyzje o zawieszeniu Oferty podejmie Zarzad Emitenta, jesli uzna takie
dziatanie za uzasadnione i zgodne z interesem Emitenta. Oferta Publiczna moze zostaé zawieszona
bez roéwnoczesnego podania nowych dat jej przeprowadzenia. Decyzja o wznowieniu Oferty zostanie jednak
podjeta w czasie pozwalajacym na zakonczenie Oferty zgodnie z prawem. Jezeli Oferta zostanie zawieszona
po rozpoczgciu przyjmowania Zapisow, informacja o tym zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci
w sposob, w jaki zostal udostgpniony do publicznej wiadomosci Dokument Ofertowy. W takim przypadku
wszystkie dokonane juz Zapisy pozostang wazne i wigzace.

Skutkiem zmiany harmonogramu Oferty Publicznej lub wystapienia nieprzewidzianych op6znien w jego realizacji
moze by¢ zamrozenie Srodkow wplaconych juz przez inwestoréw, a takze mozliwe op6znienie realizacji strategii
Spolki, w tym realizacji zatozen z prognozy wynikow finansowych, co mogtoby niekorzystnie wplyna¢ na cen¢
rynkowga akcji Spotki. Inwestorom z tego tytutu nie beda przystugiwaty zadne odsetki lub odszkodowania.

3.4. Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku emisji Akcji Serii E Emitenta

Akcje Oferowane sa emitowane na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
26 kwietnia 2022 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E, oferowanych
w drodze subskrypcji otwartej, z wyltaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz upowaznienia
Zarzadu do wykonania uchwaty.

Emisja Akcji Serii E nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

*= do dnia zamknigcia subskrypcji Akcji Serii E w terminach okreslonych w Dokumencie Ofertowym,
nie zostang nalezycie optacone wszystkie Akcje Serii E;

= Zarzad Emitenta nie zglosi podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru w ciggu szesciu miesi¢cy
od dnia powzigcia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje Akcji Serii E;

= sad rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi zarejestrowania podwyzszenia kapitalu
zaktadowego Emitenta dokonanego poprzez emisje Akcji Serii E.

Wobec powyzszego istnieje ryzyko, iz inwestorzy nie nabedg Akcji Serii E, a $rodki finansowe przeznaczone
na objecie akcji beda czasowo zamrozone, natomiast ich zwrot bgdzie nastepowat bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan.

Zarzad Spotki przed zgloszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do sadu rejestrowego, ztozy oswiadczenie
w trybie art. 310 § 2 KSH w zwigzku z art. 431 § 7 KSH o wysokoS$ci objetego — w wyniku przeprowadzenia
Oferty — kapitatu zaktadowego Spotki. Oswiadczenie to powinno okreslic wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
po zakonczeniu publicznej subskrypcji w granicach okreslonych w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii E. Nieztozenie powyzszego o$wiadczenia przez Zarzad spowodowaloby niemozno$é¢
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii E i tym samym niedojscie emisji AKcji
Serii E do skutku. Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji AKcji Serii E zostanie zlozony do sadu niezwlocznie po zamknigciu subskrypcji Akcji
Oferowanych i po skompletowaniu wszystkich niezbgdnych dokumentow.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego i zmiana statutu Spoétki dokonana w zwiagzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego, o ktérych mowa powyzej, dla wejscia w zycie wymagaja wpisu do rejestru przedsigbiorcow KRS.
Inwestorzy, ktorzy obejma Akcje Oferowane, powinni by¢ $§wiadomi istnienia ryzyka niedokonania przez sad
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii E. Emitent dotozy nalezytej
staranno$ci w zakresie sporzadzenia i zlozenia do sadu stosownego wniosku we wlasciwym terminie. Jednakze
nie mozna wykluczy¢ niepodjgcia przez sad postanowienia w przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitatu.
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W takim przypadku Emitent zwroci inwestorom, ktorzy objeli Akcje Serii E kwotg rowng wartosci wplaty
na poczet objecia Akcji Oferowanych, jednak bez zadnych odsetek i odszkodowan.

3.5. Ryzyko zwigzane z brakiem wyplaty dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyplacana wylacznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie stosowng uchwale o przeznaczeniu zysku do podzialu pomigdzy akcjonariuszy w formie dywidendy,
bezwzgledna wickszoscig glosow. Zarzad nie jest obowigzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecia uchwaly w sprawie wyptaty dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jezeli Zarzad
zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy, to nie moze zagwarantowac,
ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwale umozliwiajaca wyptate dywidendy. Chociaz Zarzad
nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jesli realizowane wyniki dadza
taka mozliwo$¢, przy zachowaniu wystarczajacych $rodkéw na dziatalno$¢ inwestycyjna oraz przy odpowiednim
zabezpieczeniu ptynnosci Spotki, to jak wskazano powyzej, nie ma pewnosci, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie uchwalg umozliwiajaca wyptate dywidendy.

Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, ze 2 akcjonariuszy, z ktorych kazdy na dzien publikacji Dokumentu
Ofertowego posiada co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu, posiada tacznie 97,26% akcji Spotki
i tyle samo glosow na Walnym Zgromadzeniu. Oznacza to, ze podmioty te moga mie¢ decydujacy wplyw
na glosowanie w przedmiocie wyplaty dywidendy na Walnym Zgromadzeniu, w tym na jej wysoko$¢,
a jednoczesnie interesy tych podmiotéw mogg by¢ odmienne od intereséw innych akcjonariuszy Spotki w zakresie
wyptaty dywidendy.

Na zdolno$¢ Spotki do wyptaty dywidendy mogg mie¢ wplyw takze inne czynniki, a w szczegdlnosci perspektywy
Spotki, przyszte zyski, pozycja finansowa i szereg innych. Nalezy podkresli¢, iz w pierwszym okresie
sprawozdawczym, a wigc w okresie od 16.10.2020 r. do 31.12.2021 r., Spdtka poniosta strate w wysokosSci
187 567,56 z1, ktora zamierza pokry¢ z zysku z lat nastepnych.

Emitent w najblizszych latach planuje przeznaczanie potencjalnych zyskéw na rozwoj Spotki i dalsze prace
nad kolejnymi produkcjami. Emitent dotychczas nie publikowat polityki dywidendowej na kolejne lata.

3.6. Ryzyko zwigzane z potrzebg pozyskania dodatkowego kapitalu przez Spoétke, ktorego pozyskanie
na korzystnych warunkach moze by¢ utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowe] historii Spotki nie wystapily istotne problemy z pozyskaniem kapitalu pozwalajacego
na kontynuowanie dziatalnosci i na rozwoj Spoétki, jednak Spoéltka nie moze zagwarantowac, ze bedzie
dysponowata srodkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej strategii i dzialan zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscia i ze nie bedzie musiata pozyskaé¢ dodatkowego kapitatu w przysztosci, ani ze uda si¢ jej pozyskac
dodatkowy kapitat na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwo$¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spotke moze by¢ ograniczona migdzy innymi ze wzgledu na:
(i) przyszta kondycje finansowa Spotki oraz jej wyniki operacyjne; (ii) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne
i inne, w kraju i na $wiecie determinujace pozyskiwanie kapitatu przez podmioty gospodarcze.

3.7. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu Akcjami Oferowanymi w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepisow Regulaminu ASO, Organizator
ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikoOw oraz (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace
w ASO. Zawieszajac obrdt instrumentami finansowymi, Organizator ASO moze okresli¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda
zachodzity przestanki, o ktorych mowa powyzej. Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO
w przypadkach okre§lonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrot instrumentami finansowymi
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na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego organu. Organizator ASO zawiesza
obrét instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.,
jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie, lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw
lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z autoryzowanym doradcg w terminie
i okoliczno$ciach okreslonych w Regulaminie ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesigcy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta
i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Dodatkowo zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrét akcjami
jest dokonywany w okolicznoséciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow KNF moze zadaé
od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zadaniu KNF moze wskazaé termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedituzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uplywu beda zachodzily przestanki zadania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje
zawierajacg zadanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktérym mowa powyzej, w przypadku, gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu
lub wykluczeniu papieréw wartosciowych, lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje KNF o podjg¢ciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.

Jednocze$nie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
w ASO, KNF wystepuje do Organizatora ASO z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego, lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang akcji spotki publicznej, lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie, lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17 Rozporzadzenia MAR,
chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowac powazng szkode dla interesow
inwestorow, lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie nadzor nad ASO informacji o wystapieniu przez ten organ
z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego KNF wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia, lub wykluczenia z obrotu
tego instrumentu finansowego, lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang akcji spotki publicznej, lub podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej
o emitencie, lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 rozporzadzenia MAR,
chyba zZe takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowa¢ powazng szkode dla intereséw
inwestorow, lub prawidlowego funkcjonowania rynku.
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3.8. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu w ASO Akcji Oferowanych

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu:

i. na wniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastgpuje
w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

ii. na wniosek emitenta pozostalych instrumentéw finansowych — z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

iii. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

iv. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,
V. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
Vi. wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale

lub przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéow finansowych z obrotu moze nastapi¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztalcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:
i w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

a) w przypadku udzielenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu;

b) w przypadku akcji — po uptywie 6 miesi¢cy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia
o ogloszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogloszenie upadloSci emitenta akcji ze wzgledu na to, Ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania;

ii. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
iii. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

iv. w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych — po uprawomocnieniu si¢ postanowienia
o ogloszeniu upadlo$ci emitenta dluznych instrumentdw finansowych lub postanowienia
o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadlosci emitenta dluznych instrumentéw
finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie
na zaspokojenie kosztow postepowania, lub postanowienia o umorzeniu przez sad postgpowania
upadto$ciowego emitenta dluznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obr6t tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).
Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji
o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie, lub instrumencie finansowym z naruszeniem
art. 7 1 art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazna
szkodg dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podja¢ decyzje o zawieszeniu
lub wykluczeniu papieréw wartosciowych, lub instrumentéw finansowych niebgdgcych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaly spelnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesoOw inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje KNF o podj¢ciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.
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Jednoczes$nie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
w ASO, KNF wystepuje do Organizatora ASO z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego, lub powiazanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang akcji spotki publicznej, lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie, lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17 Rozporzadzenia MAR,
chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowa¢ powazng szkode dla interesow
inwestorow, lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wlasciwego organu nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzor nad ASO informacji o wystapieniu przez ten organ
z 7zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego, lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego KNF wystepuje do Organizatora ASO z zadaniem zawieszenia, lub wykluczenia z obrotu
tego instrumentu finansowego, lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiane akcji spotki publicznej, lub podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufne;j
o emitencie, lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 rozporzadzenia MAR,
chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestorow, lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zostac¢
ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu,
a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy
od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje
si¢ odpowiednio do innych instrumentoéw finansowych danego emitenta.

3.9. Ryzyko zwiazane z karami nakladanymi przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17c¢ Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepisow
obowigzujacych w ASO, lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkoéw
okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO (,,Obowiazki emitentow instrumentéw finansowych
w alternatywnym systemie”), Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia
lub uchybienia: (i) upomnie¢ emitenta; albo (ii) natozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 50 tys. PLN.
Organizator ASO, podejmujac decyzj¢ o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen, lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci, w szczego6lnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.
W przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad, lub przepiséw obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone
w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowiazkéw natozonych na niego zgodnie
z akapitem powyzej, Organizator ASO moze nalozy¢ na emitenta kare¢ pienigzna, przy czym kara ta tacznie
z karg pieni¢zng natozona zgodnie z pkt. (ii) powyzej nie moze przekraczaé¢ 50 tys. PLN.

3.10. Ryzyko zwiazane z karami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

Spoltki notowane na NewConnect maja status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwiazku
z czym KNF ma mozliwos$¢ naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikaja z art. 96, 96a, 96b
oraz 97 ust. 1, art. 97 ust. la i art. 97 ust. 1b Ustawy o Ofercie, a takze art. 176 oraz art. 176a — 176n Ustawy
o Obrocie, ktore przewiduja mozliwo$¢ nalozenia przez KNF na emitenta kar pieni¢znych za niewykonywanie
obowigzkoéw wynikajacych z przepisow prawa, a w szczeg6lnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy
o Ofercie i Ustawy o Obrocie. Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie emitent w terminie 14 dni
od dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek zawiadomienia o tym fakcie KNF.
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W razie niedopelnienia tego obowiazku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢
na emitenta kare¢ pieni¢zng do wysokosci 100 tys. PLN.

3.11. Ryzyko zwiazane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

Emitent jako spdtka publiczna narazony jest na ryzyko zwigzane z niewypelianiem lub nienalezytym
wypelnianiem obowiazkéw informacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Uczestnicy rynku
kapitalowego zobowigzani sg do stosowania przepiséw Rozporzadzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie
do art. 17 Rozporzadzenia MAR, emitent zobowigzany jest do niezwlocznego podania do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, czyli informacji spetniajacych kryteria okreslone w art. 7 Rozporzadzenia MAR, ktore go
bezposrednio dotycza, w sposdéb umozliwiajacy szybki dostep oraz pelna, prawidtowa i terminowa ocen¢
informacji przez opini¢ publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w urzgdowo ustanowionym systemie,
o ktorym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moze na wtasna
odpowiedzialno$¢, opdznic si¢ z podaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych jedynie, jesli spetnione
sa warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak poufnos$¢ informacji, ktorych podanie do publicznej
wiadomos$ci  opozniono, nie jest juz dluzej gwarantowana, emitent niezwlocznie podaje
te informacje do wiadomos$ci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR w przypadku,
gdy emitent lub osoba dziatajgca w jego imieniu, lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej
w normalnym trybie wykonywania czynnos$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowiazkéw, musi
réwnoczeénie — w przypadku umyslnego ujawniania informacji — lub niezwtocznie — w przypadku nieumyslnego
ujawnienia informacji — dokona¢ pelego skutecznego ujawnienia informacji, chyba ze osoba otrzymujaca
informacje jest zobowigzana do zachowania ich poufnosci, bez wzgledu na to, czy taki obowiazek powstat
na mocy przepiséw ustawowych, wykonawczych, umowy spotki lub innej umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare
pieni¢zna do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 2% calkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600,00 PLN.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobg, ktéra w tym okresie petita funkcje cztonka
zarzgdu emitenta, karg¢ pieni¢zng do wysokosci 2.072.800,00 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a
Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiaggnigtej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktoérych
mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF
moze natozy¢ kare pieniezna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Nie mozna wykluczy¢, ze Spotka nie bedzie w sposob prawidtowy stosowaé wymogoéw Rozporzadzenia MAR,
co moze skutkowa¢ m.in. natozeniem na Spoélke lub cztonkéw organdéw i pracownikdw sankcji przez organy
nadzoru, a w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Spotki.

3.12.  Ryzyko kwalifikacji akcji Spotki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r.
(z pozn. zm.) w sprawie wyodrebnienia segmentow rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji
do tych segmentow (,,Uchwata™). Zgodnie z Uchwalg akcje notowane na rynku NewConnect mogg podlegac
kwalifikacji do jednego z nastepujacych segmentow:

i. NewConnect Focus;
ii. NewConnect Base;

iil. NewConnect Alert.
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Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sa, z zastrzezeniem § 6 Uchwaly, akcje emitenta, jezeli zachodzi
przynajmniej jedna z ponizszych przestanek:

i. $redni kurs akcji emitenta byl nizszy niz 5 groszy;

ii. warto$¢ ksiegowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym
ma warto$¢ ujemna;

iii. w okresie ostatnich 12 miesigcy na emitenta zostal natozony wiecej niz jeden raz ktorykolwiek
ze wskazanych ponizej srodkéw lub tez zostaly na niego natozone w sumie, w tym okresie, dwa
lub wigcej z tych Srodkow:

a) obowiazek okreslony w § 15b Regulaminu ASO, Iub

b) obowigzek okreslony w § 17b Regulaminu ASO, lub;

c) kara upomnienia na podstawie § 17¢ Regulaminu ASO, lub

d) kara pieni¢zna na podstawie § 17c¢ Regulaminu ASO, lub

e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO;

iv. akcje emitenta s3 oznaczone w sposob szczegdlny na podstawie § 150 ust. 1 Zalacznika Nr 2
do Regulaminu ASO;

V. biegty rewident wydal negatywna opini¢ z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni
rok obrotowy lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej emitenta
za ostatni rok obrotowy, albo tez wydat stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja
ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert,
akcje te sa:

i oznaczane W sposob szczegdlny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie
www.newconnect.pl; oraz

ii. notowane w systemie kursu jednolitego

— poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomos$ci uczestnikoéw obrotu
informacji o dokonanej kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NC Alert akcje

te mogg zostaé usunicte z portfeli indekséw, w trybie i na zasadach okreslonych w regulacjach GPW Benchmark
S.A.

3.13. Ryzyko braku istnienia waznego zobowiazania animatora rynku do wykonywania w stosunku
do akcji Spélki zadan animatora rynku na zasadach okre§lonych przez Organizatora ASO

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, warunkiem
notowania instrumentéw finansowych (w tym Akcji Wprowadzanych) w ASO jest istnienie waznego
zobowigzania animatora rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowiazal si¢ do wypetniania w stosunku do tych
instrumentdw wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen
i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania — okreslonych w Zataczniku Nr 6b
do Regulaminu ASO.

Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w ASO bez konieczno$ci spetnienia
powyzszego warunku w szczeg6lnosci z uwagi na charakter instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w ASO innym niz prowadzony przez Organizatora ASO, co jednak w ocenie
Spotki nie ma zastosowania do Spétki ani do Akceji Wprowadzanych.
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W przypadku, o ktorym mowa powyzej, Organizator ASO moze wezwa¢ emitenta do spetnienia warunku,
o ktorym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne
dla poprawy plynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Ponadto, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasnigcia umowy
z animatorem rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych
z dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania
lub wygasniecia wlasciwej umowy — 0 ile Organizator ASO nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okre$laniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sa
W systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu zawieszenia tego prawa — o ile Organizator ASO nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okre$laniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentoéw finansowych danego emitenta w systemie notowan
cigglych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej
niz od dnia wej$cia w zycie nowej umowy z animatorem rynku.

3.14.  Ryzyko zwiazane z obrotem Akcjami Oferowanymi w ASO

Akcje Oferowane nie byly przedmiotem notowan ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich wprowadzeniu
do ASO nie da si¢ przewidzie¢, czy beda one przedmiotem aktywnego obrotu. Ptynno$¢ Akcji Oferowanych
oraz ich kurs stanowi wypadkowa zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze ptynnos$¢ instrumentéw finansowych wprowadzonych do ASO jest nizsza niz tych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie mozna takze przewidzie¢, w jaki sposdb bedzie si¢ ksztattowaé
cena Akcji Oferowanych, a szereg czynnikdw wpltywajacych na cen¢ Akcji Oferowanych jest niezaleznych
od Spoiki. Pltynno$¢ obrotu moga ograniczaé zawarte umowy dotyczace ograniczenia zbywalnos$ci akcji Spotki
(lock-up), ktore zostaly szczegétowo opisane w rozdziale ,,Dane o Emitencie”, zgodnie z ktérymi 95% Akcji
Emitenta objetych jest umowami lock-up na 12 miesiecy od dnia debiutu akcji na rynku NewConnect
(z zastrzezeniem, ze akcjonariusze moga zby¢ kolejne 5% jezeli kurs akcji osiggnie minimum 150 % ceny
emisyjnej Akcji Serii E). W zwigzku z powyzszym moga wystepowac trudnosci w zakupie badz sprzedazy duzej
liczby Akcji Oferowanych, co moze przyczyni¢ si¢ odpowiednio do znaczacego wzrostu lub znaczacego spadku
ich ceny, a w skrajnych przypadkach braku mozliwosci ich zakupu badz sprzedazy, przy czym przewidzenie
sytuacji zwiagzanej z wahaniami cen instrumentow finansowych zaréwno w krotkim, srednim, jak i dlugim okresie
jest trudne. Nalezy mie¢ na uwadze, ze inwestowanie w instrumenty finansowe bgdace przedmiotem obrotu
w ASO jest obarczone wigkszym ryzykiem niz inwestowanie w instrumenty finansowe bedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
gdyz jak wskazano wyzej, sa to instrumen mniej ptynne, emitenci sa z reguly firmami mniejszymi
lub na wcze$niejszym etapie rozwoju, co z kolei oznacza wigksza podatno$é na zmiany otoczenia rynkowego.

3.15. Ryzyko spadku kursu notowan akcji Spétki po zakonczeniu zakazu zbywalno$ci akcji Spotki
(lock-up) lub w przypadku przekonania inwestorow, ze sprzedaz bedzie miala miejsce

Pomigdzy Spotka a poszczegdlnymi akcjonariuszami Spotki zawarte zostaly umowy dotyczace ograniczenia
zbywalnosci akcji Spotki (lock-up). Umowy te ograniczaja mozliwos¢ sprzedazy akcji Spotki odpowiednio
w okresie do 12 miesigcy od daty pierwszego notowania akcji Spotki na rynku prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Istnieje ryzyko, ze po wygasnigciu ograniczen wynikajacych z tych
umoéw, ww. akcjonariusze beda mogli zby¢ akcje Spolki. Nie ma pewnosci co do tego, czy w przysztosci
ww. akcjonariusze beda chcieli sprzeda¢ swoje akcje. Jednakze cena rynkowa akcji Spétki mogtaby istotnie spas¢,
jezeli po wygasnigciu wyzej wymienionych ograniczen ww. akcjonariusze podejma decyzje o sprzedazy akcji
lub gdyby uczestnicy rynku uznali, ze istnieje taki zamiar. Sprzedaz znaczacej liczby akcji Spotki w przysztosci
lub przekonanie, ze taka sprzedaz moze mie¢ miejsce, mogloby niekorzystnie wptyna¢ na ceng rynkowa akcji
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Spolki, a takze na zdolno$¢ Spoiki do pozyskania kapitalu w drodze oferty akcji lub innych papierow
warto$ciowych.

3.16. Ryzyko wyceny Spolki i ceny akcji serii E, ktora moze nie odpowiadaé realnej ich wartosci

Wycena Emitenta stanowigca podstawe do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Oferowanych moze nie odzwierciedla¢
rzeczywistej wartosci Spotki. Wycena ta ustalana byta przez samg Spotke i nie byta weryfikowana przez bieglego
rewidenta lub inny profesjonalny podmiot. Zatozenia wyceny w mniejszym stopniu uwzgledniaja wartos¢
posiadanego przez Emitenta majatku, a gldwnie opieraja si¢ o prognoze przysztych wynikéw finansowych Spotki
wynikajaca z oczekiwanej przez Spotke przysztej sprzedazy gier. Zatozenia ustalone przy tworzeniu prognoz moga
jednak nie zosta¢ zrealizowane, co moze mie¢ wplyw na odbidor Emitenta przez inwestoréw i perspektywy
poézniejszego zbycia akcji.

Warto$¢ Spotki wynika z potencjatu gier w produkeji, jak i doswiadczenia kluczowego zespotu zatrudnionego
w firmie. Prezes Emitenta Pan Lukasz Smaga odpowiadat za produkcje gry ,,The Beast Inside” na platform¢ PC
wydang w pazdzierniku 2019 roku. Do dzisiaj gra zostala sprzedana w ilosci ponad 600 tysigcy sztuk oraz wygrata
prestizowe nagrody Pixel i Webby Awards. Spotka planuje w IV kwartale 2022 roku wydac gre ,,The Beast Inside”
na konsole Xbox i Playstation. Rownolegle Spétka rozwija druga gre przygodowa ,,Wardogz”, ktora jest
ukonczona w okoto 50% i ma zosta¢ wydana w 2023 roku.

Wycena Emitenta zostala oszacowana z uwzglednieniem spdtek poréwnywalnych notowanych na rynku
NewConnect, jak i spotek niepublicznych. Dodatkowo Spotka przeprowadzita wewnetrzng wycene bazujaca
na metodzie zdyskontowanych przeptywow pienigznych DCF.

3.17. Ryzyko ograniczonej plynnosci akcji serii E do czasu dopuszczenia akcji do obrotu w ASO

Emitent planuje do konca I kwartatu 2023 roku ztozy¢ wniosek do GPW o wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu
w ASO na rynku NewConnect. Akcje Oferowane charakteryzujg si¢ niska ptynnoscig i istnieje ryzyko,
ze do momentu debiutu gietdowego nie pojawi si¢ rynek wtorny dla akcji Spoiki, a sprzedaz ich bgdzie mocno
utrudniona.

3.18. Ryzyko posiadania przez dwoch wiekszosciowych akcjonariuszy 97,26% akcji Spotki

Dwoch akcjonariuszy Spoétki, Pan Lukasz Smaga oraz Bellwether Rocks ASI S.A., na dzien sporzgdzenia
Dokumentu Ofertowego posiada 97,26% wszystkich Akcji Emitenta i tyle samo w gltosach na WZA Emitenta.
Decyzje podejmowane na WZA, w tym te dotyczace m.in. kluczowych spraw dla dalszej dziatalnosci Spotki,
a takze wyptaty dywidendy, w praktyce zalezne beda w gtéwnej mierze od gloséw dwodch akcjonariuszy
wigkszosciowych. Stwarza to ryzyko matego wptywu akcjonariuszy mniejszosciowych na dziatalno§¢ Emitenta.

3.19.  Ryzyko uprzywilejowania osobistego akcjonariuszy

Akcjonariusze Spotki Pan Lukasz Smaga oraz Bellwether Rocks ASI S.A. posiadaja uprawnienia osobiste
wynikajace ze Statutu Spotki. Kazdy z cztonkdéw Zarzadu moze zosta¢ w kazdym czasie odwotany przez Rade
Nadzorcza za wyjatkiem Pana Lukasza Smagi, ktoéry moze zosta¢ odwolany z Zarzadu wylacznie w przypadku
naruszenia przez niego podstawowych obowigzkéw Zarzadu wskazanych w Statucie Emitenta. Ponadto
Bellwether Rocks ASI S.A. przystuguje uprawnienie do osobistego powotywania jednego czlonka Zarzadu,
przy czym Bellwether Rocks ASI S.A. zobowigzuje sie¢ do powstrzymania od korzystania z tego uprawnienia
za wyjatkiem sytuacji wskazanych w Statucie Emitenta.

Tak dtugo, jak Bellwether Rocks ASI S.A. z siedzibg w Warszawie pozostawac bedzie akcjonariuszem Spoiki,
posiadajacym akcje odpowiadajace co najmniej 1% kapitalu zaktadowego Spoiki, bedzie ona uprawniona
do powolywania i odwotywania dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Ponadto tak diugo, jak Pan Lukasz Smaga pozostawa¢ bedzie akcjonariuszem Spotki, bgdzie on uprawniony
do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej. Wskazane uprawnienia osobiste dotyczace
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wyboru sktadu Rady Nadzorczej zostana anulowane wraz z rejestracja w KRS zmian Statutu wynikajacych
z Uchwat NWZA z dnia 26.04.2022 r.

Uprawnienia osobiste co do wyboru sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej stwarzajg ryzyko, ze decyzje podejmowane
przez te organy Spotki mogg nie w petni realizowacé interes akcjonariuszy mniejszosciowych Emitenta.

3.20. Ryzyko kolejnych emisji akcji

Zgodnie ze Statutem Emitenta, warunkowy kapital zakladowy Spoétki wynosi nie wigcej niz 30 000 zt i dzieli si¢
na nie wiecej niz 300 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii D posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 5/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
29 maja 2021 roku. Uprawnionymi do objecia akcji serii D sg posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii A
wyemitowanych przez Spolke. Prawo objecia akcji serii D moze by¢ wykonane na podstawie warrantow
subskrypcyjnych serii A poczawszy od daty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok finansowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2022 roku, przy czym nie pdzniej
jednak niz do dani 31 grudnia 2023 roku. Na dzien publikacji Dokumentu Ofertowego Spotka wyemitowata tacznie
240 000 warrantow subskrypcyjnych serii A sposréd puli 300 000 warrantéw okreslonej uchwata nr 4 NWZA
Illusion Ray S.A. z 28.05.2021 r.

Rownoczesnie Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o taczng kwote nie wyzsza
niz 120 000 zt, poprzez emisj¢ nie wigcej niz 1 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C (,,kapitat docelowy™).
Z upowaznienia tego Zarzad moze skorzysta¢ dokonujac jednego lub wigkszej liczby podwyzszen kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

Na poczatku 2023 roku Spétka planuje ponadto przeprowadzenie emisji akcji na dalsze finansowanie prac nad gra
»Wardogz”.

Obejmowanie nowo emitowanych akcji Spoétki moze skutkowa¢ rozwodnieniem udziatéw posiadanych
przez obecnych akcjonariuszy oraz potencjalnych akcjonariuszy serii E, co skutkowa¢ bedzie obnizeniem ich
udzialu w prawach majatkowych oraz prawach gtosu Emitenta.

3.21.  Ryzyko ograniczenia w rozporzadzaniu i obcigzaniu akcjami

Do czasu rejestracji w KRS zmian Statutu wynikajacych z Uchwal NWZA z dnia 26.04.2022 r., istniejg
ograniczenia w rozporzadzaniu i obcigzaniu akcjami Spétki przez akcjonariuszy. Wraz z rejestracja wskazanych
zmian w Statucie, ograniczenia te zostang uchylone.

Zgodnie z § 4 Statutu ,,w okresie do przeprowadzenia przez Spétke emisji publicznej lub oferty prywatnej
na NewConnect, bedacym zorganizowanym rynkiem akcji prowadzonym przez Gietdg Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. w Warszawie poza rynkiem regulowanym w formie alternatywnego systemu obrotu
(,,NewConnect”), zaden z akcjonariuszy nie moze, bez uprzedniej zgody drugiej Strony, dokona¢ rozporzadzenia
lub obcigzenia swoich akcji, ani zaciagnaé¢ jakiekolwiek zobowigzanie w tym przedmiocie lub rozpoczynaé
i prowadzié¢ w tym przedmiocie negocjacji”.

Ograniczenia, o ktorych mowa powyzej, nie beda mie¢ zastosowania w nastepujacych przypadkach:

a) rozporzadzenia akcjami na warunkach okreslonych w Statucie, w szczegdlno$ci w ramach prawa
przylaczenia, prawa pociggnigcia lub prawa pierwszenstwa,

b) nabycia akcji przez Spotke w celu ich umorzenia za zgodg akcjonariusza;
c) sprzedaz czgSci akeji przez Pana Lukasza Smagg oraz Bellwether Rocks ASI S.A., zalezne od spelnienia

warunkow opisanych w § 4 ust. 7. Statutu. Potencjalna mozliwo$¢ rozporzadzania tymi akcjami
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przez Pana Lukasza Smagg oraz Bellwether Rocks ASI S.A. ograniczajg jednak umowy lock-up opisane
w rozdziale ,,Dane o emitencie” w pkt 27. ,,Informacja nt. umow lock-up”.

Jezeli ktorykolwiek z akcjonariuszy zamierza dokonaé rozporzadzenia czescig lub catoscig posiadanych
przez siebie akcji na rzecz osoby trzeciej, pozostali akcjonariusze beda uprawnieni do pierwszenstwa nabycia akcji
przeznaczonych do rozporzadzenia, na zasadach okreslonych w § 4 ust. 9-17. Statutu.

W przypadku, gdy ktorykolwiek z akcjonariuszy otrzyma od osoby trzeciej oferte nabycia akcji,
a pozostali akcjonariusze nie wykonaja przystugujacego im prawa pierwszenstwa na warunkach okreslonych
w § 4 ust. 8-17. Statutu, akcjonariuszom tym bedzie przystugiwato prawo przytagczenia sie po stronie zbywcy
do transakcji rozporzadzenia akcjami na rzecz osoby trzeciej, na zasadach okreslonych ponizej,
chyba ze ktorykolwiek z tych akcjonariuszy na pismie oswiadczy, iz nie korzysta z prawa przylaczenia
do Rozporzadzenia akcjami i zrzeka sie przystugujacego mu w zwiagzku z zamierzonym Rozporzadzeniem akcjami
prawa przytaczenia si¢ do Rozporzadzenia akcjami. Warunki prawa przylaczenia si¢ okreslone zostalty w § 4
ust. 18-24. Statutu.

W przypadku, gdy ktorykolwiek z akcjonariuszy, posiadajgcy samodzielnie lub wspolnie z innym akcjonariuszem
nie mniej niz 51 % akcji powezmie zamiar rozporzadzenia catoscig lub jakakolwiek czescig swoich akcji na rzecz
osoby trzeciej, ktora nie pozostaje akcjonariuszem Spotki, a zaden z pozostatych akcjonariuszy Spotki nie wykona
przystugujacego im prawa pierwszenstwa, na warunkach okreslonych w § 4 ust. 8-17. Statutu, wszyscy pozostali
akcjonariusze Spotki, bgda zobowigzani na zadanie akcjonariusza zamierzajacego rozporzadzi¢ akcjami,
do zbycia wszystkich lub czgsci swoich akcji na rzecz osoby trzeciej — proponowanego nabywcy, na takich samych
warunkach i po takiej samej cenie, za jaka akcjami zamierza rozporzadzi¢ ten akcjonariusz,
przy czym rozporzadzenie akcjami powinno nastapi¢ proporcjonalnie do udziatu procentowego transakcji
w catosci kapitatu zaktadowego Spotki. Prawo pociagniecia okreslone w § 4 ust. 25-29. Statutu moze zosta¢
wykonane wytgcznie w przypadku, gdy uzyskana przez akcjonariuszy — zatozycieli, tj. Bellwether Rocks ASI S.A.
z siedzibg w Warszawie oraz Pana Lukasza Smage, cena za akcje wynosi¢ bedzie tacznie co najmniej
50 000 000 zt

W przypadku, gdy Pan Lukasz Smaga naruszy zakaz podejmowania dziatalnosci konkurencyjnej lub zobowiazanie
do pelnego zaangazowania, Bellwether Rocks ASI S.A. z siedzibg w Warszawie lub podmiotowi przez nig
wskazanemu, bedzie przystugiwato prawo odkupienia akcji nalezacych do Pana t.ukasza Smagi po ich cenie
nominalnej, na warunkach okreslonych w § 4 ust. 30-31. Statutu.

ZARZAD SPOLKI ILLUSION RAY S.A.:

Ka/mt § Mg
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE
ZAWARTE W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Niniejszym Zarzad Spotki Illusion Ray S.A., odwiadcza iz na date sporzadzenia Dokumentu Ofertowego,
zgodnie z nasza najlepsza wiedza:

a) wszystkie dane, informacje, dokumenty, opracowania, raporty, inne materialy, odwiadczenia
lub rekomendacje lub informacje zamieszczone w materiatach lub dokumentach przekazywanych
inwestorom lub podane do publicznej wiadomosci przez Spotke, a takze wyjasnienia zloZone
przez Spotke lub w jej imieniu dotyczace Spolki, Akcjonariuszy, ich zobowigzan lub akeji Spotki
zawieraja wszelkie istotne informacje, ktére zgodnie z zakresem prowadzonej dziatalnodci Spotki,
sa niezbgdne inwestorom i ich doradcom do prawidlowego oszacowania pozycji ekonomiczno-
finansowej i prawnej Spdlki oraz do weryfikacji dokumentéw i materialow przekazywanych

inweslorom;

b) wszystkie dane, informacje, dokumenty, opracowania, raporty, inne materiaty, oswiadczenia
lub rekomendacje oraz informacje zamieszczone w dokumentach lub materiatach przekazanych
inwestorom lub podanych do publicznej wiadomosci przez Spotke, a takze wyjasnienia zloZzone
przez Spolke lub w jej imieniu dotyczace Spotkl, Akcjonariuszy lub akcji Spotki sy prawdziwe,
rzetelne, zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja zadnych istotnych faktéw, ktére moglyby
wplywac na ich znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych Spélki; sprawozdania finansowe Spotki
sa w kazdym przypadku prawdziwe i rzetelne, zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja zadnych
istotnych faktow, ktore moglyby wplywac na ich znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych;

c) cele, zamiary, opinie, przewidywania oraz prognozy zawarte w materiatach lub dokumentach
przekazywanych inwestorom sa zgodne z prawda i zostaly rzetelnie przygotowane przez Spotke; Spotka
zachowala nalezyta ostroznoéé przy ich przygotowywaniu oraz zweryfikowala je i co za tym idzie
akceptuje wynikajaca z nich odpowiedzialnosé,

Ponadto Zarzad Spotki Illusion Ray S.A. odwiadcza, iz ponosi pelna odpowiedzialnos¢ za wszelkie skutki
powstate w wyniku podania nieprawdziwych, nierzetelnych i niekompletnych informacji, bedacych
przedmiotem niniejszego oswiadczenia.

ZARZAD SPOLKI ILLUSION RAY S.A.:

fubad? Smage

i
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIJE
ZAWARTE W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Niniejszvm Zarzad Spotki Ilusion Rav S A, oswiadcza 17 na date sporzadzenia Dokumentn Ofertowego, zgodnie
z nasza najlepsza wiedza:

a) wszystkie dane, mformacje, dokumenty, opracowania, raporty, inne matenaly, oswiadczema
lub rekomendacje lub informacje zamieszczone w materialach lub dokumentach przekazywanvch
mwestorom lub podane do publiczne; wiadomosci przez Spodlke, a takze wyjasniema zloZzone
przez Spolke lub w je) imieniu dotyczace Spolki, Akcjonarmszy, ich zobowiazan lub akcj Spolki
zawieraja wszelkie istotne informacje, ktore zgodmie z zakresem prowadzonej dzialalnosci Spolka,
sa miezbedne inwestorom 1 ich doradcom do prawidlowego oszacowama pozyejn ekonomiczno-
finansowej 1 prawne) Spolki oraz do weryfikacy: dokumentéw 1 materialéw przekazywanych inwestorom;

b) wszystkie dane, mnformacje, dokumenty, opracowania, raporty, inne matenaly, oswiadczema
lub rekomendacje oraz informacje zamueszczone w dokumentach lub materialach przekazanych
mwestorom lub podanych do publiczne; wiadomosci przez Spolke, a takze wyjasnienia zlozone
przez Spolke lub w jej imieniun dotyczace Spolki. Akcjonariuszy lub akeji Spolks sa prawdziwe. rzetelne,
zgodne ze stanem faktycznym 1 nie pomyaja zadnych stotnych faktow, ktore moghyby wplywac na 1ch
znaczenie 1 wycene mstrumentow finansowych Spolki: sprawozdama finansowe Spolki sa w kazdym
przypadku prawdziwe 1 1zetelne, zgodne ze stanem faktycznym 1 nie pomyaja zadnych istotnych faktow,
ktore moghyby wplywac na ich znaczenie 1 wycene instrumentdéw finansowwvch:

¢) cele, zamuary, opmue, przewidywama oraz prognozy zawarte w matenialach lub dokumentach
przekazywanych inwestorom sa zgodne z prawda 1 zostaly rzetelnie przygotowane przez Spotke; Spolka
zachowala nalezyta ostroinosé przy ich przygotowywaniu oraz zweryfikowala je 1 co za tym idzie
akceptuye wynikajaca z nich odpowiedzialnosé.

Ponadto Zarzad Spolki Illusion Ray S A oswiadcza. 12:
1. ponosi pelna odpowiedzialnos¢ za wszelkie skutki powstale w wyniku podania nieprawdziwych,
nierzetelnych 1 niekompletnych informacyi, bedacych przedmiotem niniejszego oswiadczenia.
2. zgodnie z jego najlepsza wiedza 1 przy dolozenin nalezyte) starannose: informacye zawarte w dokumencie
sa prawdziwe, rzetelne 1 zgodne ze stanem faktyczoym.

ZARZAD SPOLKIILLUSION RAY S.A :

=
tukasz Smaga \
2022-06-20 E
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DANE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 16.10.2020 r. do 31.12.2021 r.

1. Identyfikator podatkowy NIP

NIP.8.513254603

2. Numer KRS {pole obowigzkowe dla jednostek
wpisanych do Krajowepgo Rejestru Sgdowego)

KRS 0000871246

Sprawozdanie finansowe jednostki innej

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego 26-04-2022
Data poczatkowa i koncowa okresu, za ktory sporzadzono sprawozdanie

‘ Pt od 16-10-2020 futado 31-12-2021
Jednostka danych liczbowych

‘ W w zlotych 0w tysiacach zlotych

Dane identyfikujace jednostke

Firma, siedziba albo miejsce zamieszkania

Mazwe Firmy

ILLUSION RAY S.A.

Siedziba podmiotu

Wojwedzwo 7 ACHODNIOPOMORSKIE v SZCZECIN

Gmise S7CZECIN Mo SZCZECIN

Adres

K1 pOLSKA Welewsdze 7 ACHODNIOPOMORSKIE
Povis g7 ZECIN o SZCZECIN

Ui CYFROWA

Nr domu 6 Nr lokalu

Migjseownsd SZCZECIN

Pt 57 CZECIN

‘ Kod pocziowy 71-441

Siedziba i adres przedsigbiorcy zagranicznego - wypelnia oddziat (zaklad) przedsiebiorey zagranicznego

Kraj

Kod pocztowy [ Migjscowoié

Ulica M domu Nr lokalu

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki

Numer PKD

6201Z DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM

5821Z DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

62097 POZOSTALADZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGI INFORMATYCZNYCH | KOMPUTEROWYCH

63 11Z PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) | PODOBMNA DZIALALNOSC
6312Z DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

630097 POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACJI, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWAMA

70227 POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE! | ZARZADZAMIA

72192 BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTAEYCH NAUK PRZYRODNICZYCH | TECHNICZNYCH
7490Z POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA | TECHMICZMA, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA
T010Z DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW', ZWYEACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
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Czas trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony (opcjonalnie)

0 Wiskaz okres, jezeli jest ograniczony
Data od
Data do

Wikazanie okresu objglego sprawozdaniem finansowym
‘ Dataod 16-10-2020 datado 31-12-2021

Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane laczne, jezeli w sktad jednostki wehodzg wewnegtrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe:

0 sprawozdanie finansowe zawiera dane faczne

X sprawozdanie nie zawiera danych facznych

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajgcej sig przewidzie¢ przysziodci:

*X tak O nie

Wskazanie, czy nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nia dzialalnodei:

?( tak (brak okolicznosei wskazujacych na zagrozenie O nie (wystapily okolicznosei wskazujace na zagroZenie
kontynuowania dziatalnogei) kontynuowania dziatalnodei)

Opis okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
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Informacja czy sprawozdanie finansowe jest sporzadzone po polaczeniu spotek (opejonalnie)

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego nastapilo polaczenie,
wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po polgczeniu spotek:

[ sprawozdanie sporzadzone po polaczeniu spokek

O sprawozdanie sporzadzone przed polgczeniem spotek

Wskazanie zastosowanej metody rozliczenia pofaczenia (nabycia, laczenia udziatow)
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rachunkowosci, w zakresie w jakim

Zasady (polityka) rachunkowosci. Omowienie przyjetych zasad (polity
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Omoéwienie metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzaciji)

W Spalce jonuje polityka rac Sei w oparciu o przepisy Ustawy = dnia 20 wrzesnia 1904 roku o rachunkowosci wraz z pozmegszyml Zmianami, a
opisane w niej zasady stosuje sie w sstDb nqghf :Iaknnu]acw kolejnych |atach obrotowych j 0 ia operacji rych, jednak wycany aktywow i
pasywdw (w tym takze dokonywania odpisdw amortyzacyjnyeh i umorzenicwych).

I. Rok obrotowy | okres sprawozdawezy:

1. Rokiem obrotowym llusion Ray 5_A. jest rok kalendarzowy stosowany réwniez do celéw pcdaﬂ(nwym

2. Rok obrotowy dzieli slq na 12 Dklesow yeh. Za okres ¥ PrIyymuje sie miesige.

3. Jedynie pierwszy rok faln sig w dniu izzania Spolki t. 18 pazdznemlka 2020 roku i tra? nieprzerwanie do 31 grodnia 2021 roku.

Il. Ksiegi rachunkowe

1. Ksiggi rachunkowe prowadzone s3 przez Biuro Rachunkowe Katarzyna Golak 74-400 Debno ul. Lesna 12. Umowa o ush p dzeniu ksigg rachunk h zawarta
w dniu 02 Estopada 2020r. .

2. Ksiggi rachunkowe prowadzone s3 za pomoc programu komp go fir i pod nazwa Small Business, kidrego autorem jest Symphex ul. Slaska 45,
57-300 Kiodzko. Program ten jest wykorzysty ¥ przy p dzeniu ksiag 10d dnia i ia Spatki.

3. Rozliczenia z tytutu wynagrodzen za prace, wynagrodzen uméw zlecenja, umdw o dziefo, wynagrodzen czlonkdw zarzadu prowadzone s3 przy uZyciu program kadrowo-
ptacowego pod nazwy Small Business, ktdrego autorem jest Symplex ul. Slaska 45, 57-200 Klodzko. Program ten jest wykorzystywany od dnia podpisania pierwszej umowy

za wynagrodzenie.
4. Festawi ienle obrotow i sakd ksiegi ginwnej Za miesic sporzdza sie na koniec kaadego okresu spmwuzdawrzego
5 obrotow i salkd kont ksizg pomocniczych sporzadza sie co nagmnie] na dzien zamkniecia ksiag rachunkowych, nie poZniej niz w ciggu 3 missiscy od

dnia kofezzcego rok obrotowy.
Zastosowano nasnepujace metody wyceny:

1l Do wartosci ni chip stosuje sig

1. Do wartosei nlemahenalnynh i pmwnyeh zalicza sig wartosci niematerialne i prawne o p L ym okresie ek ”"1e] uzy = z niz rok_

2. Amortyzacje wartosei niematerialnych | prawnych rozpoczyna sle od mleslaca nasngpujanegn po missigey, w ktbrym wartotei niemateriaine | prawne przyjeto do ubywsania.
3. Wartos¢ skiadnikdw majatku majacych cechy wartosci ni o wartosci niepr jace] kwoty 10.000 = | slownie dziesied tysiecy zlotych) zalicza

sie do kosziow bieZacs] dziatalnodci operacyjnej.

4_ Dokurmentami ewidencjonujacymi stan | ruch wartosci niematerialnych i prawnych s3:
o Dowody OT - przyjecie wartosei niematerialnych i prawnych,

o Dowody LT - likwidacja wartosci niematerialnych i prawnych.

V. Do Srodkéw trwatych stosuje sie nastepujjce rozwiazania:

1. Do érodkéw trwatych zalieza sig érodki trwale o wartosci poczatkowe] wynoszacs] co najmniej 10.000 =, ktbrege przewidywany okres uzytkowania jest diuzszy niz rok.

2 Amortyzacje Srodkdw trwatych w wartosci powyzsj 10.000 =! rozpoczyna sie od missizca nastepujgcego po miesiaou, w kidrym Srodki thwate przyjeto do uZywania i stosuje
sig przez okres preyjety w przepisach podatkowych | wedlug stawek akreﬁlnnydl w lxnll przepisach.

3. Skiadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dluzszym niz rok | wartosci poczatkowej rownej lub nizszej niz 10.000 =! s3 zaliczane bezposrednio do kosztéw
dziatainodei operacyjnej

4_ Do Srodkdw trwatych uzywanych stosuje sie indywidualne stawki amortyzaci.

5. Obiekty uZytkowane na podstawie leasingu i umow o podobnym charakterze stosuje sie rozwiazania okreslone w przepisach podatkowych.

8. Dokurmentami ewidencjonujgcymi stan | ruch Srodkow trwatych sa:

o dowody OT - przyjecie srodka trwalego,

o dowody LT - likwidacja Srodka trwalego,

o dowody MO - modemizaca sru-dka trwatego,

o dowody ZA - Zmiana am

o dowody SP - spreeda? Srodka n'warego

7. Dla poszezegdinych momentaw zmian przyjmuje sie nastepujace daty:

o plznecie Zrodka trwalego w budowie - date zakofczenia tzn. prmokulamego przyjecia Srodka trwatego w budowie do uizytkowania,

o przyjecie Srodka trwalego z bezposrednlego zakq)u dana preyjecia do eksploatacii.

o likwidacia - datg £ p przez ika jednostki,
u izacja - date odpisu izuj 3
ienie nisdoboru lub yzki - date uj ienia rodnicy inwentaryzacyjnej wynikajacs] z protokofu komisji,

o spmedaz date dokonania sprzedazy.
. Inwestycje w nieruchomaesci | prawa wycenia sie w cenie nabycia

V1. Do naleznosci stosuje sig nastepujsoe rozwizania:

NaleZnosci wyeenia sie w kwocie wymagajace] zaplaty, z zach 2zi. Nabeznosei na koniee roku obrotowego podlegaja analizie pod kontem utraty
wartosci. Na naleznosci watpliwe lub dla ktorych istnieja przestanki nlesﬂa,galnnscl tworzone s3 odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce tworzone 53 na Zasadzie odpisdw
indywidualnych_

VII. Do zapasow stosuje sie nastapujaes rozwigzania:

1. Materiaty ewidencjonuje sie w ujeciu wartosciowym.

2. Materiaty skiadowane w magazynie wycenia sie wedlug rmeczywiste] ceny zakupu.

3. Rozchody materiatdw wycenia siz wedtug metody fifo.

4. Materialy biurowe, srud ki czystnse: palive ud)lsqe sie w koszty dziatalnosci w peinej wartosci wynikajacsj z faktur pod dats ich zakupu.

5. Towary ewidencjonuje sig w ujeciu ¥

. Towary skiadowane w magazynie wycenia sig wedlug rzeczywistej ceny zakupu.

7. Rozchody towarow wycenia sie wedlug metody fifo.

8. Wytworzone wyroby gofowe wycenia sie w koszcie Wytworzenia.

9. Rozchod wyrobdw gotowych wycenia sie w koszoie wytworzenia.

10. Zapasy weryfikowane 53 na koniec roku obrotowego. Dia Delnw urealnienia wamse: Zapasow plzepruwadzz sig analize struktury wiskowe] zapascm ktdrej decydu]qcym
czynmklem jest data przychodu. Na koniec ckresu dokonuje sie réwniez analizy zapasow pod katem przydamodci Elwnnmu:znq oraz utraty wartesci. Odpisanie wartosei
zapastw odbywa sie na zasadzie odpiséw indywidualnych.

Wl Inwestycje krotkoterminowe

Obejmuja Srodki pieniszne w banku wyceniane 53 wediug wartosci annaIne|

Wykazana w rachunku przephywow pcemeznych pozycja slcdkl pienigine skiada sie z gotdwki w kasie oraz kokat ych o terminie sci nie diuzszym niz 3
miesigee, kidre nie zostaty p

%W zakresie kosztow dziatalnosci operacyjnej stosuje sie nastepujgee rozwiazania:

1. Koszty dziatalnode operacyjne] prowadz sig wedhug rodzajow | ewidencjonuje na kontach zespohu 4 - koszty wyg rodzajow’ | réwnoczesnie wedlug funkeji na kontach
zespofu 5. Przeniesienie kosztow za posrednictwem konta 480, na odpowiednie stanowiska kosztdw w zespole 5 nastepuje rdwnolegle do zapisdw na kontach zespotu 4.
Kionta kosztdw sprzedazy oraz konta kosztow zarzadu zamyka sie na koniec roku cbrotowego a salde ich przencsi sie na konto 400. Ponadto produkcia w toku ustalana jest
na koniec okresu na dzien bil y nastepuje przenissieniz stanu na konta zespodu & * Produkty gotowe i péprodukty” a z datg bilansu otwarcia
poncwnie pr na koszty dzi £zi pod J, kttrego saldo stanowi stan poczathowy produksji w toku.

2. W czasie rozlicza sie koszty dziatalnosci operacyjnej w kazdym przypadku gdy okres, ktérego dotycza jest diudszy niz rok obrotowy.

X Wycena aktywow i pasywiw wylazmrych W walutach ohcynll

Do caléw przeli ia nalesnosei i 2¢ w wal obeyeh jednostka stosuje icznie jak do celdw podatkowych - kurs Sredni NBP z ostatniego dnia roboczege
pqp!zedzalanego dziefi uzyskania przychodu kit poniesienia kosztu.

MNa dzief blansowy akitywa | pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zioty s3 przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu obowizzujacego na ten dzien Sredniego
kursu ogloszenego dla danej waluty przez Marodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowans 53 odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztow
finansowych.
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Ustalenia wyniku finansowego

Wynik finansowy ustala sie na poziomie wyniku netto. Jednostka sporzadza rachunek zyskow i
strat w wariancie porownanwczym.
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Ustalenia sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU. z 2021 roku, poz 217, zpdzniejszymi
Zmianami).
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Pozostate (opcjonalnie)
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Informacja uszczegotawiajgca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki (opcjonalnie)
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ILLUSION RAY S A,

iy
BILANS
sporzadzony na dzien: 31122029
Jednostka obliczenfowa: ... ﬂ .......
Stan na dzien § Stan na dzien konczacy
AKTYWA rok biezacy | rok poprzedni PASYWA rok hiezgey | rok poprzedni
2020 2021 2020 2021
A | Aktywa trwale 52 170,02 0,000 A | Kapital (fundusz) wlasny 1354 668,44 0,00
i | (W T T 0.00 000 1 |Kapital (fundusz) podstawowy | 822 492,00 0,00
i prawne
1 K.osz!)j' zakonczonych prac i K:q:!ltal (fundusz) zapasowy, 719 744,00 0,00
rozwojowych w tym:
nadwyzka wartosci sprzedazy
3 | Wartosé firmy (wartofel emisyjnej) nad
i wartogcig nominalng udziatow
(akeji)
3 Inne wartodci niematerialne
1 prawne
4 Zaliczki na wartosci
niematerialne i prawne
) ) ) Kapital {(fundusz) z
Il | Rzeczowe aktywa trwale 51 840,02 0,00) 1 akitsliza)ioy cenyaw tym:
1| rodki trwate 5184002 0,00 7 tytuhu aktualizacii wartosci
godziwej
a grunty (w tym prawo v Pozostale kapitaly (fundusze)
) uzytkowania wicczystego gruntu) rezerwowe, w tym:
budynki, lokale, prawa do lokali rworzone zeodnic 2 Lmow
b) |1 obiekty inzvnierii ladowe] god 3
. . (statutem) spatki
1 wodnej
¢} | urzgdzenia techniczne i maszyny — na udzialy (akcje) whasne
d) | Srodki transportu
e) | inne srodki trwate 51840,02 0,00
2 | Srodki trwale w budowie V | Zysk (strata) z lat ubieglych
Zaliczki na érodki trwate
3 )
w budowie
IIT | Naleznoéci dlugoterminawe 330,00 0,00
1 | Od jednostek powiazanych
Od pozostatych jednosiek,
2 | wktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3 | Od pozostatych jednostek 330,00 0,00
IV | Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 VI | Zysk (strata) netto -187 567,56 0,00
Odpisy z zysku netto w ciggu
1 | Nieruchomosct VII | roku obrotowego
(wiclkodé ujemna)
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2 | Wartosci niematerialne i prawne B ZA::bow.‘igzan'ia Trezerwy na 116643 0,00
ZODOWLY ’ N
Dhugoterminowe aktywa
3 | Anansowe 0,00 0,00] 1 |Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
. . Rezerwa z tytuhu odroczonego
C ;| 0,00 0,00
a) | w jednostkach powigzanych A . 1 podatku dochodowego
. . Rezerwa na éwiadczenia
- . 0.00 0,00
udzialy lub akcje 2 emerytalne i podobne
~ inne papiery wartosciowe ~ diugoterminowa
— udziclone pozyczki ~ krotkoterminowa
— inne diugoterminowe aktywa e )
finansowe 3 | Pozostate rezerwy 0.00 0,00
w pozostatych jednostkach,
b) | w ktarych jednostka posiada 0,00 0,00 — diugoterminowe
zaangazowanie w kapitale
— udziaty lub akcje — krotkoterminowe
inne papiery wartosciowe I | Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
— udzielone podyezki I | Waobec jednostek powiazanych
s . Waobec pozostatych jednostek,
- inne dl_ugolen‘mnow: aklywa 2 | w ktérych jednostia posiada
nMansowe N . .
zaangaZzowanie w kapitale
¢) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 3 | Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
— udzialy lub akcje a) | kredyty 1 pozyczki
i . .. 7 tytufu emisji diuznych
inne papiery wartodciowe b) papieréw wartosciowyeh
— udzielone pozyczki ¢} | inne zobowi ia fi
— inne diugoterminowe aktywa )| zobowigzania wekstowe
finansowe
Inne inwestycje dhugoterminowe e) | inne
Diugoterminowe rozliczenia Lobowigzania
k4 migdzyokresowe AL o [l kritkoterminowe 116643 0.00
Aktywa z tytulu odroczonego Zobowigzania wobec jednostek
1 1 ; 0,00 0,00
podatku dochodowego powigzanych
Inne rozliczenia z tytufu dostaw i ushag,
2 migdzyokresowe 2) o okresie wymagalnosci: 0.00 0,00
B | Aktywa obrotowe 1303 664,85 0,00 — do 12 miesigcy
1 | Zapasy 979 399,21 0,00 ~ powyzej 12 miesigey
1 | Materiaty b) | inne
Zobowigzania wobec
. ; , pozostatych jednostek, w ktorych
2 | Potprodukty i produkty w toku 979 399,21 0,001 2 jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3| Produkty gotowe al? tytulu dost'm_.v tusiug, o okresie 0,00 0,00
wymagalnodci:
4 | Towary —do 12 miesigcy
5 | Zaliczki na dostawy i ushagi — powyze] 12 miesigey
11 | Naleinoci krotkotermi 35 369,00 000 b)finne
Naleznofei od jednostek Zobowigzania wobec
! powigzanych 0,00 ogof 3 pozostatych jednostek 116643 0,00
z tytufu dostaw i uslug, 0.00 0.00 N B
3 o okresie splaty: : ' @) [kredyty i pozyczki
— do 12 miesigey y | & yruie emisji diuinyeh
papierow wartosciowych
~ powyze] 12 miesigoy c) | inne zobowiazania finansowe
b) | inne d) ztytulu. dostaw 1 uslug,_ 106043 0,00
o okresie wymagalnosci:
Naleinodci od porostatych
i cd:]ostr:k, w Im:rrych J_m.lncstka 0,00 0,00 _ do 12 miesicy 106043 0,00
2 | posiada zaangazowanic w
kapitale
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&

z tytuha dostaw i ushug,
o okresie splaty:

0,00

0,00

— powyze] 12 miesigey

~do 12 miesigey

€)

zaliczki otrzymane na dostawy
1 ushugt

— powyie) 12 miesigey

zobowigzania wekslowe

b)

g)

z tytutu podatkow, cel,
ubezpieczen spolecznych

i zdrowotnych oraz innych
tytuldw publicznoprawnych

106,00

0,00

Nalenosei od pozostatych
jednostek

35 369,00

0,00

h)

z tytulu wynagrodzen

a

—

z tytufu dostaw i ustug,
o okresie splaty:

0,00

0,00

inne

~ do 12 miesigcy

=

Fundusze specjalne

— powyze] 12 miesiecy

Rozliczenia migdzyokresowe

0,00

b)

z tytutu podatkdw, dotacji, cef,
ubezpieceen spolecenych

i zdrowotnych oraz innych
tytutdw publicznoprawnych

35 369,00

0,00

Ujemna wartosé firmy

<)

inne

Inne rozliczenia migdzyokresowe

0,00

0,00

dj

dochodzone na drodze sydowej

— dhugoterminowe

1

Inwestycje kritkoterminowe

288 896,64

0,00

— krotkoterminowe

Krotkoterminowe aktywa
finansowe

288 896,64

0,00

a

E=3

w jednostkach powigzanych

0,00

0,00

— udzialy lub akcje

— inne papiery wartodciowe

— udzielone poiyczki

inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

b

=

w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

— udziaty lub akeje

— inne papiery wartodciowe

udzielone poryceki

— inne kritkoterminowe aktywa
finansowe

<

—

srodki pienigime 1 inne aktywa
pienigzne

288 896,64

0,00

— drodki pienigine w kasie i na
rachunkach

288 896,64

0,00

~ inne Srodki pienigine

— inne akiywa pienigzne

Inne inwestycje
krotkoterminowe

v

Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Maleine wplaty na kapital
(fundusz) podstawowy

Udzialy (akeje) wlasne

AKTYWA razem
(suma pozr. AiBiCiD)

1355 834,87

0,00

PASYWA razem
(suma poz. A i B)

135583487

0,00

Drukowane programem DRUKI GOFIN Wydawnictwa Podatkowego GOFIM - wwwi.Druki.Gofin.pl
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
sporzadzony za okres  16.10.2020-31.122021
ILLUSION RAY SA. .
(dane jednosti) (wariant poréwnawczy) Jednostka obliczeniowa:  zt
Dane za
‘Wiersz Wyszezegdlnienie rok biezyey rok poprzedni
2020 2021
A Prezychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 979 399,21 0,00
— od jednostek powiazanych
1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw
IT Zm i:lmlu sunlm prndukl't'?w .(zwi gkszenie — warto$é dodatnia, 970 390 21 0,00
Zmmigjszenic — wartosé ujemna)
11T Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
v Przychody netto ze spreedazy towardw i materiatow
B Ko dzialalnoéci operacyjnej 1 165 856,48 | 0,00]
1 Amortyzacja 17 681,99 0,00
I Zuiycie materialdw i energii 130,00 0,00
111 Ustugi obee 537 846 49 0,00
v | Podatki i optaty, w tym: 12 771,00 | 0,00
— podatek akeyzowy
W “"vnagrodzer1ia 597 427 00 0,00
VI Ubezpicczenia spoleczne 1inne $wiadezenia, w tym:
— emerytalne
VII__| Pozostate koszty rodzajowe
WII | Warlodé sprzedanych towardw i materialdw
C Zysk (strata) ze sprzedaiy (A — B) -186 457,27 0,00
D Pozostale przychody operacyjne 3,14 0,00
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych
il Dotacje
11 Aktualizacja wartodei aktywow niefinansowych
IV Inne przychody operacyjne 3,14 0,00
E Pozostale koszty operacyjne 1,87 0,00
1 Strata z tytuhu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych
11 Aktualizacja wartosci aktywiw niefinansowych
111 Inne koszty operacyjne 1,87 0,00
F Z.rsk (strata) z dzialalnosci oEraczjnej (C+D - E} -186 456,00 0,00
G Przychody finansowe
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
—w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
i Odsetki, w tym:
— od jednostek powiazanych
111 Zysk z tytulu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
w jednostkach powiazanych
IV | Aktualizacja wartodei aktywiw finansowych
vV Inne
H Koszly finansowe 1 111,56 0,00
| Odsetki, w tym: 21,00 0,00
dla jednostek powiazanych
1 Strata z tytuhu rozchodu aktywiow finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
111 Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV | Inne 1090,56 0,00
1 Zysk (strata) brutto (F + G - H) -187 567,56 0,00
J Podatek dochodowy
K Pozosiale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwickszenia siraty)
L Zysk (strata) netto (1—J — K) -187 567,56 0,00

Drrukowane programem DRUKI GOFIN Wydawnictwa Pedatkowego GOFIN - www.Druki.Gofin.pl
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ILLUSIONRAY SA. .

(dane jednostki)

ZESTAWIENIE ZMIAN

W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

ILLUSION®
RAY

sporzadzone zaokres ... . ... ... . 16.10.2020-31.122021 . . .. . ..
Jjednostka obliczeniowa: |zt
Dane za
‘Wiersz Wyszczegolnienie rok biezacy rok poprzedni
2020 2021
L Kapital (fundusz) wlasny na poczgtek okresu (BO) 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledow
La. | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korcktach 0,00 0,00
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 822 492,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytuhu) 822 492 00 0,00
- wydania udziatdw (emisji akeji) 822 492 00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatow (akeji)
1.2, Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 822 492,00 0,00
2, Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1, | Zmiany kapitahi (funduszu) zapasowego 710 744,00 0,00
a) zwickszenic (z tytuhn) 719744 00 0,00
- emisji akeji powyie) wartogel nominalne) 719 744,00 0,00
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)
b) zmniejszenie (z tytuh)
- pokiyeia straly
2.2 Stan kapitahu (funduszu) zapasowego na koniec okresn 719 744,00 0,00
3 Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
: preyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
ER D Zmiany kapitahi (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwickszenie (z tytulu)
b) zmmiejszenie (z tytulu)
- zhycia srodkédw trwatych
3.2. | Kapital (fundusz) z akalizacii wyceny na koniec okresu

Drukowane programem DRUKI GOFIN Wydawnictwa Podatkowego GOFIN - www.Druki.Gofin.pl

v 993.1512.4.12
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Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

4.1.

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a) ewigkszenie (2 tytubu)

b)) zmnicjszemie {2 tytuh)

4.2,

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

5.1,

Zysk z lat ubieghych na poczatek okresu

- zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowodei

- korekty bleddw

5.2

Zysk z lat ubieghych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie (z tytuha)

- podziatu zysku z lat ubieglych

b) zmnicjszenic (2 tytuha)

5.3.

Zysk z lat ubicghych na koniee okresu

5.4,

Strata = lat ubteglych na poczgtek okresu

zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty blgdow

5.5

Strata z lat ubieghych na poczatek okresu, po korektach

a) zwickszenie (z tytuh)

- preeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b} zmniejszenie (7 tytuh)

5.6.

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7,

Zysk (strata) 7 lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

-187 567,56

a) zysk netto

b) strata netto

187 567,56

¢) odpisy z zysku

Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

1354 668,44

0,00

Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku

(pokrycia straty)

1354 668,44

0,00

Drukowane programemn DRUKI GOFIN Wydawnictwa Podatkowego GOFIM - www.Druki.Gofin.pl

v 993.1512.4.12
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

sporzadzony za okres
ILLUSION RAY SA . metods notradute

16.10.2020 - 31.12.2021

—
-187 567,56

Korekty razem

-696 249,79

Amortyzacja

176681,99

Zyski (straty) z tytubu roznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosel inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

-735 496,77

Zmiana stanu nalesnosci

20 398,56

Zmiana stanu zobowigezan krdtkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 116643

Zmiana stanu rozliczen migdzvokresowych

Inne korekty

_
Eprc?ordsmw.#-_u.wrﬁz-'l

Prz ienigzne netto z dziatalnogei opera j (1+/-

Pracplywy érodkiw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej

‘Wplywy

0,00

Zbycie wartodei ni ialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywiw trwalych

e ]

Z aktywéw finansowych, w tym:

Zhbycie inwestyeji w nieruchomodei oraz wartoéci niematerialne i prawne

0,00

0,00

a) w jednostkach powigzanych

bj w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- zbycie aktywiw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- splata udzielonych poiyerek dhugoterminowych

- odsetki

- inne wphywy # akiywiw linansowych

Inne wpbywy inwestveyjne

Wydatki

6952201

0,00

Nabycie wartodel niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatyeh 69 522,01

0,00

Inwestycje w nieruchomodei oraz wartodci ni ialne i prawne

S =S

Na aklywa finansowe, w tvm:

0,00

0,00

a) w jednostkach powigzanych

b} w pozostalveh jednostkach

0,00

0,00

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyezki diugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pienigine netto z dzialalnoéci inwestycyjnej (I-IT)

-69 52201

0,00

Preenkvey Srodkéw pieniczoych z dziatalnodc fi 5

‘Wplywy

1242236,00

0,00

oraz doplat do kapitahu

Wplywy netto z wydania udzialiw (emisji akeji) i innych instrumentéw kapitatowych

1242236,00

0,00

Kredyty i posyezki

Emisja duinych papierdw wartosciowych

Inne wphywy finansowe

Wydatki

0,00

0,00

Nabycie udziatow (akeji) wlasnych

Dywidendy 1 inne wyplaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyplaty na reccz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Splaty kredytéw i pozyezek

Wrykup dtuinych papierdw wartodciowych

Z tytuhu innyeh zobowigzan finansowych

Platmogei zobowigzar 2 tytuly uméw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Pra ¢ netto £ dziatalnodci finansowej (1-

1242 236,00

Prscplywy pienigine neio, razem (ANIF: B IH-C.ITT)

0,00

288 896 64

Hlplﬁpﬁﬂp\w#wuegﬁwu ~=I8lE ~

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieniginych, w tym:

288 896,64

- zmiana stanu Srodkdw pienieinych z tytulu rdnic kursowych

F. | Srodki na akresu

G. pienigine na koniee okresu (F+/-D), w iym:

288 896,64

- 0 ograniczone] mozliwoscl dysponowania

Drukowane programemn DRUKI GOFIN Wydawnictwa Podatkowego GOFIN - www.Druki.Gofin.pl

v 285.526.6.7
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Liczba dotgczonych opisow: 1

Liczba dotgczonych plikow: 1

Rozliczenie roznicy p

(wypedniajq wylqcznie

Fy
Chantll

Jednostki zobowigzane)

dstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem/straty) brutto

Jjednostka obliczeniowa:

Wyszezegil

Rok biezacy

Rok poprzedni
(apcjonalnie)

Wartos¢

Warto&¢

nienie

taczna

z zyskow
kapitatowych
(opcjonalnie)

z innych rodet
przychodow taczna
fopcjonalnie)

z zyskow
kapitatowych

z innych
Zrodet
przychodéw

A | Zysk (strata) brutto za dany rok -187 567,56

0,00

dochodem/strata.
podatkowych)

B. | Przychody zwolnione z
opodatkowania (trwale roznice
pomigdzy zyskiem/stratg dla
celow rachunkowych a

0,00

dla celow

0,00

0,00 0,00 0,00

0,00

C. | Przychody niepodlegajace 0.00
opodatkowaniu w roku biezacym !

0,00

0,00 0,00 0,00

0,00

D. | Przychody podlegajace
opodatkowaniu w roku
biezacym, ujgte w ksiggach
rachunkowych lat ubieghych

0,00

0,00

0,00 0,00 0,00

0,00

podatkowych)

E. | Koszty niestanowigee kosztow
uzyskania przychodow (trwale
réznice pomigdzy zyskiem/stratg
dla celéw rachurkowych

a dochodem/stratg dla celow

0,00

0,00

0,00 0,00 0,00

0,00

F. | Koszty nieuznawane za koszty
uzyskania przychodow 21,00
w biezacym roku

0,00

21,00 0,00 0,00

0,00

ubieghych

G. | Koszty uznawane za koszty
uzyskania przychodéw w roku
biezacym ujete w ksiggach lat

0,00

0,00

0,00 0,00 0,00

0,00

H. | Strata z lat ubieghych 0,00

0,00

0,00 0,00 0,00

0,00

opodatkowania

I. | Inne zmiany podstawy 000

0,00

0,00 0,00 0,00

0,00

1. | Podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym

0,00

0,00

K. | Podatek dochodowy 0,00

0,00

Drukowane programemn DRUKI GOFIN Wydawnictwa Podatkowego GOFIN - www.Druki.Gofin.pl
v 1457.2630.1.8
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Dodatkowe informacje i objasnienia

1.1. Informacje i objasnienia do hilansu

1.1.1. Szczegdtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych $rodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych i prawnych oraz inwestycji diugoterminowych

ILLUSION™®

Nazwa Iwigkszenie wartosci Ogétem Imniejszenie wartosci
grupy .. poczatkowe]j . poczatkowe] . Wartosé
rodzajowej | Wartost Hags | et
skiadnika | Poczatkowa — szenie pmniejszenie | T
Lp. aktywow | Stan ) :a przemi | wartosci wartoé'i(:i | konsec raku
poczatek roku |akru- . poczat- likwi- poczatkowe]
wediug . - e obrotowego
kiadu obrotowego [3lizacja Prov-chody |, creni | kowe] EES dacja |""° [[B+9+10) B+7- 11?
w bilansie e Rede,
1 2 3 4 5 3 7 1 9 10 11 12
P i 67024,07 67024,07 67024,07
trwate
ogdtem 0,00 67024,07 67024,07 657024,07
Zwigkszenia w ciggu Wartosé netto
: roku obrotowego 3 sktadnikdw aktywow
[Umorzenie = Umaorzenie
Ogotem -
- stan nd a 9 ... |—stan na koniec
boczatek mlgksze!'ue Zmnle15:t.a nie roku lstan na L o
ok amortyzacia umorzenia  jumorzenia T poczatek - .
bbrotowego [tktualizacia |za rokfinne (14 + 15 + 16} (13+17-1g8) [roku Dbmr:c roxy
obrotowy obrotowego Du"i ;J;vego
3-13) ( !
13 14 15 16 17 18 19 20 21
0,00 15184,05 15184,05 15184,05 0,00 51840,02
0,00 15184,05 15184,05 15184,05 0,00 51840,02
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spodtka nie dokonala odpiséw

aktualizujgcych wartos¢ srodkdw trwalych.

1.1.2. Wartosé gruntdw uzytkowanych wieczyscie

Pozycja nie

wystepuje.

1.1.3. Zakoriczone prace rozwojowe i wartosé firmy

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie ponosita wydatkow na prace rozwojowe, a takie nie

tworzyla odpiséw dotyczacych wartosci firmy.

RAY
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1.1.4. Wartoéé nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke sérodkéw
trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umoéow, w tym z
tytutu umow leasingu

Nie wystepuje w odniesieniu do Spotki.

1.1.5. Liczhba oraz wartosé posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, wtym
swiadectw udziatowych, zamiennych diuinych papieréw wartosciowych, warrantéw
i opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznaja

Nie wystepuje w odniesieniu do Spotki.

1.1.6. Odpisy aktualizujace wartosé naleinosci

Spotka w okresie sprawozdawczym nie dokonata odpisdéw aktualizujacych naleznosci.

1.1.7. Dane o strukturze wtasnosdci kapitatu podstawowego oraz liczhie i wartosci

nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych

Na dzien bilansowy struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:

R ) ) N Liczba Wartosé Udziat w Wartosc kapitatu na
Akcjonariusz Seria akcji . . . " . .,
posiadanych akcji| nominalna akcji kapitale koniec okresu
Bellwether Rocks Alternatywna Spotka Seria A 3000 000,00 0,10 48.63% 300 000,00
Inwestycyjna SA w Organizacji Seria B 1000 000,00 0,10 100 000,00
Seria A 3 000 000,00 0,10 300 000,00
tukasz Smaga 48,63%
Seria B 1 000 000,00 0,10 100 000,00
Pozostali akcjonariusze ponizej 5% Seria C 224 920,00 0,10 2,73% 22 492,00
Razem 8224 920,00 100% 822492,00

Spotka ILLUSION RAY S.A. zostala zawigzana w dniu 16 pazdziernika 2020 roku, kapital
akcyjny Spoltki wynosit 600.000 zt i dzielit sie na 6.000.000 akcji zwyklych imiennych serii A,

o wartosci nominalnej 0,10 zit kazada.
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W dniu 18 luty 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ILLUSION RAY S.A.
podjelo uchwale w sprawie podwyziszenia kapitalu zakladowego Spotki o kwote 200.000 zi,
w drodze emisji 2.000.000 nowych zwyklych imiennych akcji serii B o wartosci nominalnej

0,10 zf kazda.

28 maja 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki ILLUSION RAY S.A. podjelo
uchwale w sprawie upowaznienia Zarzadu Spolki do podwyiszenia kapitalu zakladowego
spotki w ramach kapitalu docelowego. Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spotki o laczng kwote nie wyzszg niz 120.000 zi, poprzez emisje nie wiecej niz
1.200.000 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. W zwiazku z powyiszym
w dniu 27 sierpnia 2021 Zarzad Spoltki podjat uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu
Spotki poprzez emisje w ramach kapitalu docelowego 224.920 akcji zwyklych imiennych serii
C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i tacznej wartosci 22.492 zl. Podwyiszenie kapitalu

stanowi jedna z transz w ramach Kapitalu docelowego i nie wyczerpuje calej jego kwoty.

28 maja 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ILLUSION RAY S.A. podjelo
uchwale w sprawie warunkowego podwyiszenia kapitalu zakladowego Spdétki o kwote nie
wieksza niz 30.000 zt w drodze emisji do 300.000 akcji zwyklych imiennych serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zi kazda. Celem warunkowego podwyiszenia kapitalu zakladowego jest
zapewnienie aktywnego uczestnictwa w Spodlce wybranym kluczowym osobom, ktérych
zaangazowanie bedzie mieé istotne znaczenie dla realizacji strategii rozwoju Spdlki.
Uczestnicy programu motywacyjnego beda mogli uzyska¢ prawo do objecia akcji serii D,
ktore zostang objete w wyniku zamiany na akcje warrantow subskrypcyjnych serii A

wyemitowanych przez Spélke.
1.1.8. Stan kapitatu zapasowego

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spétka sporzadzala zestawienie zmian w kapitale wlasnym.
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1.1.9. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy
Za okres objety sprawozdaniem finansowym tj. 16.10.2020 — 31.12.2021 Spdtka osiggnela
strate w wysokosci 187.567,56 zi. Zarzad ILLUSION RAY S.A. proponuje strate za rok 2021

pokryc¢ z przysztych zyskdw Spotki.

1.1.10. Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,

zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koficowym
Pozycja nie wystepuje.
1.1.11. Podziat zobowigzan diugoterminowych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie Spdltka nie posiadala zobowigzan

diugoterminowych.
1.1.12, Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczed miedzyokresowych

Pozycja nie wystepuje.

1.1.13. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem

jego rodzaju)

Nie dotyczy.

1.1.14, Powiazania pomiedzy sktadnikami bilansu

Nie wystapily skladniki aktywow, pasywdw wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansu.

1.1.15. Zobowigzania warunkowe, w tym rédwnieZ udzielone przez jednostke gwarancje

i poreczenia, takie wekslowe

Nie dotyczy.
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1.1.16. Wycena aktywéw niebedacych instrumentami finansowymi wedlug wartosci

godziwej

W spolce nie wystepuja aktywa niebedace instrumentami finansowymi wyceniane w

wartosci godziwej.
1.1.17. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT

Na dziern 31 grudnia 2021 roku Spdlka nie posiada érodkéw zgromadzonych na rachunku

VAT.

2.2. Informacje i objasnienia do rachunku zyskéw i strat

2.2.1. Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (kraj, eksport) przychodéw

netto ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatéw

Pozycja nie wystepuje.

2.2.2. Wysokosc i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwate
Nie wystgpily.

2.2.3. Wysokos$¢ odpisdw aktualizujacych warto$é zapaséw

Nie wystapily.

2.2.4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku

obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku obrotowym Spdtka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego

rodzaju dzialalnosci.
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2.2.5. Rozliczenie gitéwnych pozycji rdiniacych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

Rozliczenie zostala ujete w nocie podatkowej stanowigcej zalgcznik do sprawozdania

finansowego.

2.2,6. Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie; w tym odsetki oraz

skapitalizowane rdinice kursowe od zobowizzan zaciagnietych w celu ich sfinansowania
W badanym okresie Spétka nie poniosta wydatkdw na wytworzenie srodkow trwalych.

2.2.7. Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyly cene nabycia towardw lub koszt

wytworzenia produktéw w roku obrotowym

W badanym okresie odsetki oraz rdznice kursowe nie powigkszaly ceny nabycie towardw/

kosztéw wytworzenia.

2.2.8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe

aktywa trwate; w tym na ochrong $srodowiska

W biezgcym roku Spdélka dokonata zakupow srodkéw trwalych na kwote 67.024,07 ziotych

i wydatki te nie obejmowaly nakladéw dokonanych w zwigzku z ochrong srodowiska.
2.2.9. Przychody i koszty o nadzwyczajnej wartosci

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie odnotowala ani przychoddw, ani

kosztow o nadzwyczajnej wartosci lub ktdre wystapilyby incydentalnie.

2.2.10. Koszty zwigzane z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktdre nie zostaly

zakwalifikowane do wartoéci niematerialnych i prawnych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie ponosita kosztéw zwiazanych z

pracami badawczymi i rozwojowymi.
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2.2.11. Warto$é Zywnosci przekazanej organizacjom pozarzadowym, z przeznaczeniem na

wykonywanie przez te organizacje zadan w zakresie okreslonym w art. 2 pkt 2 ustawy z

dnia 19 lipca 2019 r. o przeciwdziataniu marnowaniu Zywnoséci (Dz. U. poz. 1680), lub

kwote optaty za marnowanie Zywnosci, o ktdrej mowa w art. 5 tej ustawy.

Nie dotyczy.

3.3. Dodatkowe informacje

3.3.1. Kursy przyjete do wyceny

Na dzien bilansowy Spotka nie posiadala pozycji walutach obcych, ktére podlegalyby

wycenie.

3.3.2. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw

nieuwzglednionych w bilansie

Nie wystapily.

3.3.3. Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke

na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Nie dotyczy.

3.3.4. Informacje o przeciethym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy

zawodowe

Zatrudnienie w grupach

llosé oséh

Zarzad

1

RAZEM

1
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3.3.5. Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub

naleznych osobom wchodzacym w skiad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych

Lp. |Organ

Wynagrodzenia brutto wyptacone w roku

obrotowym

1. Zarzadzajacy

70 000,00

2. Nadzorujacy

0,00

3.3.6. Informacje o pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych

osobom wehodzaeym w sktad organdw zarzadzajacych, nadzorujaeych

Nie dotyczy

3.3.7. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do

badania sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie W tym
Lp. Wyszczegolnienie

i wyptacone |Naleine
1. Obowigzkowe badanie rocznego 9 000,00 0| 9 000,00

sprawozdania finansowego

2. Inne ustugi poswiadczajgce 0,00 0,00 0,00,
3. Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00 0,00
4. Pozostale ustugi 0,00 0,00 0,00
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4.1. Informacje o szczegdlnych zdarzeniach

4.1.1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popetnionego btedu oraz

kwocie korekty, zmianie zasad polityki rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily zdarzenia wymienione w powyiszym

punkcie.

4.1.2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,

a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily zdarzenia dotyczace lat
ubieglych, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku

obrotowego.

Dziatania wojskowe trwajace w Ukrainie oraz zwigzane z nimi sankcje natoZzone na Federacje
Rosyjska moga wywiera¢ wplyw na gospodarke europejska i swiatowa. lednostka nie
posiada bezposredniej ekspozycji na rynkach ukrainskim, rosyjskim ani bialoruskim. Jednak
wplyw obecnej sytuacji na ogdlny stan gospodarki moze wymagaé zmiany okreslonych
zalozen | oszacowan, a to moie skutkowad istotnymi korektami wartosci hilansowej
okreslonych aktywdw oraz zobowiazan, w tym w nastepnym roku obrotowym. Na tym etapie
kierownictwo nie moie w sposob wiarygodny oszacowac takiego wplywu z uwagi na
dynamiczny charakter sytuacji i nie widzi zagroienie wynikajacego z tej sytuacji

w adniesieniu do dzialalnosci Spotki.

4.1.3. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé danych sprawozdania

finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Nie dotyczy. Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Spotki.
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5.1. Informacje dotyczace jednostek wchodzacych w skiad grup kapitatowych

5.1.1. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji
Nie dotyczy

5.1.2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Nie wystgpily

5.1.3. Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktdrych jednostka posiada co najmniej 20%

udziatéw w kapitale lub ogélnej liczhie gloséw w organie stanowigcym spétki
Nie dotyczy

5.1.4. Jeieli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
korzystajac ze zwolnienia lub wytaczen, informacje o:

a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji,

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
wyzszym szczeblu grupy kapitatlowej oraz miejscu jego publikacji,

c) podstawowych wskaznikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujacych dziatalnoéé
jednostek powigzanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takich jak:

- warto$¢ przychoddéw netto ze sprzedaizy produktéw, towardw i materiatéw oraz
przychoddw finansowych,

- wynik finansowy netto oraz wartosé kapitatu wlasnego, z podziatem na grupy,

- wartosé aktywow,

- przecietne roczne zatrudnienie

d) rodzaju stosowanych standardéw rachunkowosci (krajowych czy miedzynarodowych)

przez jednostki powizzane.
Nie dotyczy

5.1.5. Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane

sprawozdanie finansowe na najwyiszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktérej sktad
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wchodzi spétka jako jednostka zaleina oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest

dostepne
Nie dotyczy
5.1.6. Informacje o nazwie, siedzibie zarzadu lub siedzibie statutowej jednostki oraz

formie prawnej kaizdej z jednostek, ktérych dana jednostka jest wspélnikiem ponoszacym

nieograniczona odpowiedzialnoéé majatkowa

Nie dotyczy

5.1.7. Wymagane informacje o potaczeniu spétek w przypadku sprawozdania

finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktdrego nastapito potaczenie
W ciggu roku obrotowego Spotka nie faczyla sie z zadnymi podmiotami.
6.1. Zagroienia dla kontynuacji dziatalnosci

Nie wystepuje w odniesieniu do dzialalnosci Spatki. Nie sg nam znane okolicznosci, ktdre

wskazywalyby na zagroienia dla kontynuowania przez spolke dziatalnosci.
6.2. Inneinformacje uznane przez jednostke za istotne

Nie stwierdziliémy innych istotnych zdarzen, o ktorych powinnismy poinformowac, aby lepiej

zrozumied i ocenic dziatalnosc naszej Spatki.

Prezes Zarzadu tukasz Smaga:

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag: Katarzyna Golak
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2. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci za okres od 16.10.2020 r. do 31.12.2021 r.

ILLUSION RAY

SPOLKAAKCYINA

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI

za okres 16-10-2020 — 31-12-2021

Szezecin kwieciert 2022
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1. Informacje podstawowe

ILLUSION RAY Spélka Akeyjna zostala utworzona zgodnie z Kodeksem Spoélek Handlowyeh
aktem notarialnym z dnia 16 pazdziernika 2020, w Kancelarii Notarialnej Joanna Knap Marta
Koziel -5.C KANCELARTIA NOTARTATINA W Warszawie Rep. A nr 4153/2020. Spélka zostala
wpisana do rejestru przedsicbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Szezecin - Centrum w Szezecinie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 0000871246

Siedziba Spolki: 71-441 Szezeein ul. Cyfrowa 6
NIP 8513254603

Kapital zakladowy 822.492 zlotych

Telefon 697821880

e-mail smaga@illusionray.com

Adres strony internetowej  www.illusionray.com

2. Informacje o podstawowej dzialalnosci spolki

Gléwnym celem dzialalnosei Hlusion Ray S.A. jest produkeja gier komputerowych na PC 1 konsole.
W 2 kwartale 2022roku planowane jest podpisanie umowy z wybrana firma na portowanie gry The
Beast Inside na dostepne konsole. Od listopada 2020r rozpoczeto prace nad nowa gra z gatunku
Action Adventure Wardogz. Planowany termin wydanie gry to 3 kwartal 2023r. Gra osadzona jest
w realiach zniszezone) krainie Hellstain. Gracz weiela sic w role tajemniczego rebelianta, ktdry
przemierza kraine pelna mechanicznych mutantéw i mechéw walezy z przeciwnosdeiami. przy

pomocy szeregu swoich émiercionodnych narzedzi

Podstawowy przedmiot dzialalnoser Spolki:

PKD 62. 01. Z. DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
PKD 58. 21. Z. DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
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3. Wladze spolki

Zarzad Spoélki ILLUSION RAY S.A. jest jednoosobowy. Funkeje Prezesa Zarzadu Spélki przez
okres objety sprawozdaniem finansowym, a takze na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego pelni Lukasz Smaga. 16 pazdziernika 2020 r. Rada Nadzorcza powolala Pana Lukasza
Smaga na stanowisko Prezesa Zarzadu spolki. Prezes Zarzadu spélki otrzymywal wynagrodzenia z

tytulu pelnionej funke;ji.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada

Nadzorcza sklada si¢ z trzech czlonkdw.

W sklad Rady Nadzorezej wehodza:

1. Kamil Ziegler — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (powolany do Rady Nadzorczej
16 pazdziernika 2020 roku)

2. Kamil Cislo — Czlonek Rady Nadzorezej (powolany do Rady Nadzorezej 16 pazdziernika 2020
roku),

3. Tadeusz Smaga — Czlonek Rady Nadzorczej (powolany do Rady Nadzorezej 16 pazdziernika
2020 roku).

Czlonkowie Rady Nadzorezej nie otrzymywali wynagrodzenia z tytulu pelnionej funkeji.
4. Struktura akcjonariatu

Na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapital

zakladowy ILLUSION RAY dzieli si¢ na:

. . . o I.'":Zba Wartosc Udzial w Wartosc kapitalu na
Akcjonariusz Seria akcji posiadanych X . . .
akeji nominalna akgji kapitale koniec okresu
Seria A 3 000 000,00 0,10 300 000,00
Bellwether Rocks Alternatywna Spétka era ' ! 48, 63% !
Inwestycyjna SA w Organizacji Seria B 1000 000,00 0,10 100 000,00
Seria A 3 000 000,00 0,10 300 000,00
tukasz Smaga 48,63% —_—
Seria B 1000 000,00 0,10 100 000,00
Pozostali akcjonariusze ponize] 5% Seria C 224 920,00 0,10 2,73% 22 492,00
Razem 8224 920,00 100% 822 492,00
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5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Jednostki
Charakterystyka struktury aktywow i pasywow, w tym g punkiu widzenia plynnosci spolki

Najistotniejsza pozyeja aktywow Spélki byly zapasy. ktérych wartoéé wynosila 979.4 tys. zl. co
stanowilo 72.24% aktywoéw ogolem. Na zapasy sklada sie wartoéé produkeji w toku. ezyli gry

w trakcie tworzenia WARDOGZ.

Druga najwicksza pozycja w aktywach Spolki byly srodki pieniezne, ktore wyniosly 288.9 tys. zl

co stanowilo 21,31% aktywow ogolem

Najwicksza pozycje pasywow stanowil kapital wlasny Spélki wynoszacy 1.354.7 tys. zlL
stanowigey 99.9% sumy pasywow. Gléwnym zrédlem finansowania Spolki sa srodki wlasne, spolka

nie posiada zobowiazaf dlugoterminowych.

Okres objety sprawozdaniem finansowym jest pierwszym rokiem dzialalnosei spolki. Spotka jest w
fazie rozwoju i produkeji gry komputerowej. W zwiazku z tym badanym okresie nie osiagala

przychodow z prowadzonej dzialalnosei.

Waziniejsze zdarzenia majqee znaczgey wplyw na dzialalnosc oraz wyniki finansowe Jednostli w

roku obrotowym lub ktorych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach

W dniu 28 maja 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ILLUSIONRAY S.A. podjelo
uchwale w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla pracownikéw Spoélki. Program
Motywacyjny wdraza sic celem zwickszenia efektywnosei oraz wdrozenia nowoczesnych 1
efektywnyeh mechanizméw motywujacych kluezowe osoby. ktorych zaangazowanie w Spolke mieé

bedzie istotne znaczenie dla realizacji strategii rozwoju Spolki.

Uczestnicy Programu Motywacyjnego, ktérymi sa wskazane przez Spolke kluczowe osoby,
ktérych zaangazowanie w Spolke mie¢ bedzie istotne znaczenie dla realizacyi strategii rozwoju
Spolki, otrzymaja okreélona liczbe akeji Spolki serii D, emitowang w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego. nie wiecej niz lacznie 300.000 akeji imiennych Spélki serii D

o wartosci nominalnej 0.10 zl (dziesieé groszy) kazda.
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Struktura glownych lokat kapitalowych lub glownych inwestycji kapitalowych dokenanych w

Spolce w danym roku ebrotowym

W omawianym okresie Spolka nie posiadala lokat kapitalowyeh 1 nie dokonywala inwestyeji

kapitalowych.
Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, preedmiotowym i wartosciowym

Jednostka nie posiada zadnych aktywow ani zobowiazan pozabilansowych lub takich, ktére nie

zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym

Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektow

oraz wskazanie cgynnikow ryzyka i opis zagrozen Jednostli
Ryzyko zwiazane z utratg klueczowych czlonkow zespolu Dla dzialalnosei Spolki

Istotne znaczenie maja kompetencje oraz know-how oséb stanowiacych zespol pracujacy nad
okreslonym produktem. odejseie 0séb z zespolu moze wiazaé sie z utrata przez Spoltke kluczowych
pracownikow z doswiadezeniem w zakresie profesjonalnego projektowania gier. Utrata czlonkow
zespolu pracujacego nad danym produktem moze negatywnie wplynaé na termin wykonania gry, a
co za tym idzie na wyniki finansowe Spoélki. Spoélka stara sie zapobiegaé utracie kluczowej czedel

kadry poprzez stosowanie programu motywacyjnego oraz zaangazowanie w proces produkeji gry.
Ryzyvko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczona przewidywalnoscia. Dodatkowo strategia
rozwoju Spolki zaklada miedzy innymi wyszukiwanie nisz rynkowych i wypelnianie ich nowymi
produktami. Istnieje w zwiazku z tym ryzyko. ze nowe gry Spolki ze wzgledu na czynniki, ktéryeh
Spolka nie mogla przewidzied, nie odniosg sukeesu rynkowego, ktory pozwolilby na zwrot kosztdw
poniesionych na produkeje gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytulu. Taka sytuacja moze
negatywnie wplynaé na wynik finansowy Spélki. Ryzyko to jest wpisane w biezaca dzialalnosé
Spolki. W celu mimimalizacji przedmiotowego czynnika ryzyka Spélka bedzie w przyszlodei

prowadzi¢ prace nad réznymi projektami jednoczesénie.
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Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Spolka jest narazona na wystapienie zdarzen nadzwyczajnych. takich jak awarie sieci internetowe;,
epidemie i pandemie, katastrofy, w tym naturalne. dzialania wojenne, ataki terrorystyczne i inne.
Moga one skutkowaé zmmiejszeniem efektywnosdci dzialalnodei Spolki albo jej calkowitym
zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spolka jest narazona na zmmniejszenie przyszlych przychodéow lub

poniesienie dodatkowych kosztéw.

Ryzyko roszezen z zakresu praw autorskich

Spolka. nawiazujac wspdlprace z poszezegdlnymi wspdlpracownikami realizuje prace w wickszosel
poprzez kontrakty cywilnoprawne tj. umoéw o dzielo. Zawierane przez Spolke umowy zawieraja
odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu dzialania. ale réwniez przeniesienia autorskich
praw majatkowych do wykonywanych dziel na Spolke. Postanowienia zobowigzujace do
zachowania poufnosei w odniesieniu do wszelkich informacji udostepnionych wykonawey, a
nieupublicznionych przez Spolke. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami, do skutecznego
przeniesienia praw autorskich konieeznym jest precyzyjne okredlenie pol eksploatacji, na ktorych
przeniesienie to nastepuje, przy czym niemozliwym jest dokonanie tego w oparciu o ogdélng
klauzule wskazujaca na .wszystkie znane pola eksploatacji”. Z uwagi na duza liczbe umow
zawieranych przez Spoélke zawierajacych klauzule przenoszaca prawa autorskie, istnigje ryzyko
podjecia prob kwestionowania skutecznosei nabycia tych praw Iub ich czedei przez Spolke. a tym

samym potencjalne istnieje ryzyko podniesienia przez osoby roszezen prawnoautorskich.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Spolke Ewentualne
zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakladéw na konsumpeje lub nakladéw
inwestyeyjnych oraz innych wskaznikow o analogicznym charakterze moze nickorzystnie wplynaé
na sytuacje finansowa spolki. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarcze] w Polsce ze
wzgledu na czynniki zaréwno wewnetrzne, jak rowniez zewnetrzne. moze nastapié pogorszenie
wynikdow 1 sytuacji finansowej. co moze mieé negatywny wplyw na osiagane wyniki. Celem
ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce oraz za

granica z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie do wystepujacych zmian,
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Ryzyko zwiazane z opoznieniami w produkeji gier

Produkeja gier jest procesem zlozonym i wieloetapowym. zaleznym mnie tylko od czynnika
ludzkiego 1 realizacji kolejnych etapdw pracy nad gra. ale takze od czynnikéw technicznych oraz
wystarczajacego poziomu finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu produkeji
mozliwe jest dopiero po zakofiezeniu poprzedniej fazy. Istnieje w zwiazku z tym ryzyko opéznienia
na danym etapie produkeji. co dodatkowo moze wplynaé na opdznienie w ukoniczeniu calej gry.
Niedotrzymanie zalozonego harmonogramu produkeji moze spowodowaé opéznienie premiery gry.,
co moze mie¢ negatywny wplyw na jej koszt 1 uniemozliwié osiagniccie przez Spolke

oczekiwanych wynikéw finansowych.

Informacje o prrewidywanym rozwoju Jednostki

Spolka dazy w perspektywie najblizszych lat do stania sie jedng z wiodacych firm tworzacej gry na
rozne platformy. Aktualnie Spoélka pracuje nad WARDOGZ W ramach pracy nad produkeja gry
WARDOGZ. Spolka opracowala wiele innowacyjnych mechanizméw — narzedzie umozliwiajace

tworzenie kolejnych gier o podobnej tematyce.

W 2022 roku studio planuje ruszyé¢ z kampania crowdfundingowa przy wspdlpracy z platforma

Navigator Crowd. Srodki pozyskane z emisji beda przeznaczone na dalsze prace nad gra Wardogz.
Powiqzania organizacyjne Iub kapitalowe z innymi podmiotami orvaz okreslenie glownyeh
inwestycji krajowych i zagranieznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci

niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),

Na dzieni 31 grudnia 2021 roku. Spolka nie posiadala jednostek zaleznych i nie wechodzila w sklad

grup kapitalowych.
Zaciggniete i wypowiedziane w danym roku obrotowym umowy dotyezqee kredytow i pozyczek

Spolka nie wykorzystywala do finansowania swojej dzialalnodei kredytéw i pozyezek. Dzialalnodeé

Spolki finansowana jest ze srodkow wlasnych.
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Udzielone w danym roku obrotowym pozyezki,

W okresie objetym sprawozdaniem Spoélka nie udzielala pozyezek.

Udzielone i otrgymane w danym roku obrotowym poreczenia i gwarancje

Jednostka nie udzielala gwarancji 1 poreczen w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.
Ocena czynnikow i nietypowyeh zdarzen majgeyeh wplyw na wynik z dzialalnosci za rok obrotowy

Nie wystapily zdarzenia o charakterze nietypowym. ktory wplywalyby w istotny sposdb na

dzialalnosé Jednostki w roku obrotowym.
Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznyeh cgynnikow istornych dla rozwoju Spolki

Z zewnetrznych czynnikdéw nalezy zwrdeié uwage na trend przechodzenia klientéw z kanaléw
dystrybueji fizyeznej (pudelkowej) do dystrybueji on-line takich jak platformy Steam. Nintendo,
App Store czy Google Play. co umozliwia Spélee dotarcie do wigksze) ilosei klientdw na calym
Swiecie, bez koniecznodel zawierania uméw dystrybucyjnych w poszezegdlnyceh krajach
Z wewnetrznych czynnikdw. najwazniejsze jest zdobywanie dodwiadezenia pracownikéw w
zakresie tworzenia gier, co wplynie na usprawnienie pracy 1 krotszy ezas produkeji kolejnych gier .
Zmiany w podstawowych zasadach rarzqdzania Spolkq
Zasady zarzadzania Spélka nie ulegly zmianie.

Waziniejsrych esiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju
Nie wystgpily.

Informacje o akcjach wlasnych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spélka nie nabywala. nie zbywala. ani nie

posiadala akeji wlasnych
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Oddzialy i zaklady

Spolka nie posiada Oddzialow ani Zakladow

Data 1 migjsce sporzadzenia:

Szezecin, 26 kwietnia 2022

Prezes Zarzadu Lukasz Smaga
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3. Sprawozdanie bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW LFROFIT* STANUCH i PARTNERZY
71-215 Szczecin, ul. bukasinskiego 110 lok. 120, tel. 506-147-731

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Madzorcze] Spotki

ILLUSION RAY Spotka Akcyjna

w Szczecinie

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinio
Przeprowadzilismy badanie rocznege sprawozdania finansowego spotki ILLUSION RAY Spotka Akcyjna
[ Spotka”] z siedzibg w Szczecinie przy ul. Cyfrowej &, ktore skiada sig =

- wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
- bilansu sporzgdzonego na dzien 31.12.2021 roku wykazujgcego sume bilansows w kwocie
1355 834,87 =zt
- rachunku zyskow i strat za rok obrotowy od 16.10.2020 r. do 31.12.2021 r. wykazujgcego stratg netto
w kwocie : -187 567,56 zt
- zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok cbrotowy od 16.10.2020 r. do 31122021 r.
wykazujgcego zwigkszenie kapitatow o kwote: 1354 668,44 =t
- rachunku przephywow pieniginych za rok obrotowy od 16.10.2020 r. do 31.12.2021 r. wykazujgcego
zwigkszenie wartosci srodkow obrotowych o kwote: 233 896,64

oraz dodatkowych informacji | objasnien [ sprowaozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaci majgtkowe] i finansowej Spoiki na dzien 31.12.2021 r.
oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rek obrotowy zakonczeny w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 2% wrzesnia 1394 r. o rachunkowosci
[,Ustawa o rachunkowosc” - Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z poin. zm.) oraz przyjetymi zasadami
[pelityks) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci 2 obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spofki;

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzenych ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstowa opinii

Masze badanie przeprowadziliEmy zgodnie z Krzjowymi Standardami Badania w  brzmisniu

Sroma lz4
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Misdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowe] Rady Bieghych Rewidentdw nr
3430/52a/2019 z dniz 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania craz innych
dokumentow, z pozn. zm. (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieghych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym [, Ustawa o bieghych rewidentach” - Dz.U.
z 2020 r. poz. 1415 z pozn. zm.). Nasza odpowiedzialnesc zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta za badanie sprawazdania
finansowego.

Jestesmy niezaleini od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych [w
tym Miedzynarodowymi standardami niezaleinosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etyki dla
Ksiegowych [, Eodeks |IESBA") przyjetym uchwaly Krajowe] Rady Bieghych Rewidentow nr 34315252019
z dnia 25 marca 2013 r. w sprawie zasad etyki zawodowej bieghych rewidentow, z poZn. zm. oraz z
inmymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne cbowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami | Kodeksem IESBA. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy bieglty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki

zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o bieghych rewidentach.

Uwazamy, e dowody badania, ktore uzyskalismy sg wystarczajgce | odpowiednie, aby stanowic

podstawe dla nasze] opinii.
Cdpowiedzialnosd Zorzgdu Spofki | Rady Nodzorczef za sprawozdanie finonsowe

Zarzad Spotki jest ocdpowiedzialny za sporzgdzemie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe]
i finansowe] | wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami [pelityky) rachunkowosc oraz z cbowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem spofki,
atakiez za kontrole wewnetrzna, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umoiliwic sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztafcenia spowodowanego oszustwem lub

bigdem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziafalnoici, ujawnienie, jefeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjy
driatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokenac likwidacji Spotki, albo zaniechac prowadzenia dziafalnosc

albo nie ma zadnej realne] alternatywy dia likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzgd Spotki oraz czfonkowie Rady Nadzorczej Spotki s3 zobowigzani do zapewnieniz, aby
sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie

Rady Madzorczej 53 odpowiedzialni za nadzorowanis procesu sprawezdawczosc finansowej Spolki.
Odpowiedzialnosd bieglego rewidenta zo badanie sprawozdania finonsowego

Maszymi celami s3 uzyskanie racjonalne] pewnosci czy sprawozdanie finansowe jake catosc nie zawiera
istotnege znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bltedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawisrajgcego naszy opinie. Racjonalna pewnoic jest wysokim poziomem pewnosc ale nie
gwarantuje, e badamie przeprowadzone zgodnie z K3B zawsze owykryje istniejgce istotme
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne,
jezeli moina racjonalnie oczekiwal, e pojedyncze lub fgcenie mogtyby wplynat na decyzje gospodarcze

uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Srong 2z 4
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszie] remtownosci Spotki ani efektywnosci lub

skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Spotki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad 1 zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

- identyfikujemy | ocoeniamy  ryzyka  istotmego  znieksztatcenia  sprawozdania  finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledemn, projektujemy | przeprowadzamy procedury badania
cdpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore s3 wystarczajace | odpowiednie,
aby stanowic podstawe dla nasze] opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wisksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyl zmowy,
fatszerstwa, celowych pominies, wprowadzenia w bigd lub obejscia kentroli wewngtrznej;

- uzyskujemy zrozumisnie kontroli wewnetrzne] stosowne] dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre 53 odpowiednie w danych okolicznosciach, ake nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoiki;

- oceniamy odpowiedniosc zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Spotki zasady kontynuacii
dziafalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy
istmigje istotna niepewnoic zwigzana ze zdarzenmiami lub warunkami, ktora moZe poddawad
w znaczgcy watpliwost zdolnost Spotki do kontynuacji dziatalnosc. Jeieli dochodzimy do wniosku,
Ie istnigje istotna niepewnosc, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtege rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia 53 nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski 53 oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawoczdania bisglego rewidenta, jednakie
przyszie zdarzenia lub warunki mogs spowodowac, 28 Spotka zaprzestanie kontynuacji dziafalnosci;

- oceniamy ogoélng prezentacje, strukture i zawartosc sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstaws transakcje i zdarzenia w sposob

zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie 7 dziatalnosci

Nz inne informacje skiada sie sprawczdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31.12 2021 r. r. | Sprawozdanie z dziatalnosd™)

Odpowiedzioinosic Zarzgdu | Rody Nodzorcze]

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziafalnoici zgodnie z przepisami

prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Madzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z

dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Odpowiedzioinosic bieglego rewidenta

MNazza opinia z badania sprawozdania finansowege nie obejmuje Sprawczdania z dziztalnosc. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym cbowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem

z dziatalnosci, | czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym

Strong 3z 4
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lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli
na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o bieghych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie
z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi

w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Ma podstawis wykonang] w trakce badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosc Spotki:
- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskane] podczas naszego badania oswiadczamy,

ie nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosc istotnych znieksztatcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Halina Stanuch.

Dziatzjgca w imieniu Kancelarii Bieghych Rewidentow "PROFIT" STANUCH i PARTMERZY z siedzibg
w Szezecinie 71-215, przy ul. bukasinskiego 110 lok. 120, wpisanej na liste firm audytorskich pod

nurmerem 693, w imieniu ktdre] kluczowy bieghy rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by |
Fodpizano prees:

Hallra Stanuch

Drabe [ Datac
I02I-04-27 05015

Halima 5tanuch, nr w rejestrze 11534

Kluczowy bieghy rewident

Szczecin, dn. 27 .04 2022 roku

Smrong 44
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LISTA ZALACZNIKOW

Aktualny odpis z rejestru przedsi¢biorcéow

Strona1z6
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestize Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 19.05.2022 godz. 16:57:56
Numer KRS: 0000871246
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 27.11.2020
Ostatni wpis | Numer wpisu 5 Data dokonania wpisu 17.11.2021

Sygnatura akt

SZ.XIII N5-REJ.KRS/16733/21/113

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY SZCZECIN-CENTRUM W SZCZECINIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 387356435, NIP: 8513254603

3.Firma, pod ktorg spdtka dziata

ILLUSION RAY SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesnigjsze]j rejestracii

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnodc  [NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizadi NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba

kraj POLSKA, woj. ZACHODNIOPOMORSKIE, powiat SZCZECIN, gmina SZCZECIN, miejsc. SZCZECIN

2.Adres

ul. CYFROWA, nr 6, lok. —, miejsc. SZCZECIN, kod 71-441, poczta SZCZECIN, kraj POLSKA

3.Adres poczty elekironicznej

SMAGA@ILLUSIONRAY.COM

4.Adres strony internstowej

WWW.ILLUSIONRAY.COM

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisdaw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informaga o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 AKT NOTARIALMY Z DNIA 16 PAZDZIERNIKA 2020 R., REP.A NR 4153/2020, NOTARIUSZ
JOANNA KNAP, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 18 LUTEGO 2021 R., REP.A NR 910/2021, NOTARIUSZ MARTA
KOZIOL, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIOMO 53 UST.1, §3 UST.2
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3 AKT NOTARIALNY 7 DNIA 28 MAJA 2021 R., REP. A NR 2594/2021, NOTARIUSZ MARTA
KOZIOL, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANO £3A, W £3 DODANO NOWY UST,
5, W §11 UST.12 DODANG NOWE PUNKTY: AB), AC) I AD)

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 31 SIERPNIA 2021 R., REP. A NR 4135/2021, NOTARIUSZ ADRIANNA
KOSMIDER. - PIETRAS, KANCELARIA NOTARIALNA W CHOINIE, ZMIENIONO PAR. 3 UST. 1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ [-—--
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste |TAK
okreslonym akcjonariuszom lub tytuby
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akdi?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udzialu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposob powstania spotki
Brak wpisdw
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisdow
Rubryka 8 - Kapital spotki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego 822 492,00 7t
2. Wysokosc kapitatu docelowego 120 000,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 8224920
4.Wartos¢ nominalna akgji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesd kapitatu wplaconego 522 492,00 7t

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |30 000,00 ZL
kapitatu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreslenie wartosc akcji objetych za 1 822 492,00 Zt
aport

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akdji A

2.Liczba akcji w danej serii 6000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilsjowanych lub informacdia, ze
akdje nie 53 uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akdi B

2.Liczba akcji w dangj serii 2000000
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgi |AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

uprzywilsjowanych lub informacdia, ze

akcje nie sa uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji C

2.Liczba akcji w danej serii 224920

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgi |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilsjowanych lub informacia, ze

akcje nie 53 uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisaw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposdb reprezentadi podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE.

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - DO SKLADANIA OSWIADCZEN N WOLI W IMIENIU
SPOLKT WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH
LACZNIE LUB JEDEN CZLONEK ZARZADU DZIALAIACY EACZNIE Z PROKURENTEM
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skfad organu

i 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma SMAGA
2.Imiona HUKASZ TADEUSZ
3.Numer PESEL/REGON 87020708932
4.Numer KRS R

5.Funkda w organie reprezentujacym  |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru

i 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko ZIEGLER
2.Imiona KAMIL
3.Numer PESEL 80082203319
2 1.Nazwisko CISLO
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2.Imiona KAMIL KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 81073008414
3 1.Nazwisko SMAGA
2.Imiona TADEUSZ
3.Numer PESEL 54093011010
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisdow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziztalnosci 1 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
przedsicbiorcy

2 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH T KOMPUTEROWYCH

3 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) I
PODOBNA DZIALALNOSC

4 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALT INTERNETOWYCH

5 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMAC]I, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

[ 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT
GOSPODARCZE] T ZARZADZANIA

7 72,19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK.

a8 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

9 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatlowej

Brak wpisdow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za (31.12.2021
ktdry nalezy ziozy¢ sprawozdanie finansows

Dziat 4
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Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 19.05.2022

adres strony internetowsj, na kidrej s3 dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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2. Tekst jednolity Statutu Emitenta (zmiany niezarejestrowane w KRS)

STATUT SPOLKI AKCYINE)
ILLUSION RAY 5.A. (KRS 0000871246)

zawierajgcy zmiany wynikajgce z uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuzy
ILLUSION RAY S5.A. podjetych w dniu 26 kwietnia 2022 roku, zaprotokolowanych w protokole
notarialnym sporzadzonym przez Mariusza Soczynskiego, Notariusza w Warszawie, za numerem

Repertorium A nr 4873/2022.

L

STATUT SPOLKI AKCYINE!
§ 1. Postanowienia ogdlne

1.  Spoltka dziata pod firma: ILLUSION RAY Spothka AKCYJna. --—--meemm e e e
2. Spoétka moie uiywaé w obrocie skroconej firmy: ILLUSION RAY S.A. oraz wyréiniajgcego g

znaku graficznego.---—-—- - e
3.  Spotka moze uiywac dla oznaczenia firmy wyréiniajacego jg znaku stownego lub graficznego.
Ponadto Spdtka moie dla oznaczenia swoich towarow i ustug postugiwac sie wyrdZniajgcym je
znakiem stownym lub graficznym, odrebnym dla znaku sfownego lub graficznego

wyrdiniajacego jej firme.
4,  Siedziba Spotki miesci sie w miescie Szczecin. —-----=sssemeemmemeeees
5. Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami,
6. Spdatka moie otwierad, prowadzic i likwidowaé oddzialy, filie i przedstawicielstwa w kraju i za
granica, przystepowac do innych spdtek, spétdzielni oraz organizacji gospodarczych, a takie
nabywac i zbywac akcje i udziaty w innych spétkach.
7. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

§ 2. Przedmiot dziatalnosci Spotki

1. Przedmiotem dziatalnosci Spdtki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest:-----------——--

a) (PKD 62.01.Z) dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem, bedgcg dziatalnoicig
przewatajgca Spotki;-- --

b)  (PKD 58.21.7Z) dziatalnoé¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych;----—-—----—-—--—— -

c) (PKD 62.09.7) pozostala dziatalnodé ustugowa w zakresie technologii informatycznych |
komputerowych;

d) (PKD 63.11.Z) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting} i

podobna dziatalnosé;
e} (PKD 63.12.Z) dziatalnosc portali internetowych;
f) (PKD 63.99.7) pozostala dziatalnosé ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej

niesklasyfikowana;
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g (PKD 70.22.Z) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej |

zarzgdzania; --------------- -
h) (PKD 72.19.7) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk; --------
i) (PKD 74.90.Z) pozostata dziatalnosié profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana;

il {PKD 70.10.Z) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wylfgczeniem
holdingéw finansowych; oo . e

k) (PKD 71.20.B) pozostate badania i analizy techniczne;

I} {PKD 64.92.Z) pozostate formy udzielania kredytdw, ---—-----rrrmarmme-

m)  (PKD 63.91.7) dziatalnos¢ agencji informacyjnych.

2. Dziatalnosé, dla ktdrej prowadzenia wymagane byloby uzyskanie koncesji badi zezwolenia,
prowadzona bedzie przez Spétke po uprzednim ich uzyskaniu, ---—---

§ 3. Kapital zakiadowy

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 822.492 zt (osiemset dwadziescia dwa tysigce czterysta
dziewieddziesiat dwa zlote) i dzieli sie na:
A)  6.000.000 (szeé¢ miliondw) akcji zwyklych na okaziciela serii A, o numerach od 1 do

6.000.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kaida, przy czym;:-----—----sm-mmmemx
a)  3.000.000 (trzy miliony) akcji zwykiych na okaziciela serii A, zostato ohjetych za
wkiad pienieiny w wysokosci 300,000 zt (trzystu tysiecy ztotych), wniesiony przed

, zarejestrowaniem Spotki, - oo -- - e
b) 3.000.000 (trzy miliony) akcji zwykiych na okaziciela serii A, zostanie objetych w
zamian za wkiad niepienieiny o 13cznej wartosci 300.000 zt (trzystu tysiecy zlotych)
w postaci:-— e
(i) autorskich praw majgtkowych przystugujacych tukaszowi Smadze, bez
wzgledu na ich podstawe prawng: (A) do gry komputerowej pod roboczym
tytutem ,WARDOGZ", (B} do przeniesienia (portowania) i wydania gry
komputerowej pod tytutem ,THE BEAST INSIDE” w wersji konsolowej (na
wszystkie platformy), mobilnej | VR, ktora to gra komputerowa na dzien
zawigzania Spotki pozostaje wydana wytgcznie w wersji na PC oraz (C) do gry
komputerowe] pod roboczym tytutem , THE BEAST INSIDE 2" ,~----—-—---——

w kaidym z przypadkéw od (A} do (C) powyziej zgodnie z aktualnym etapem
realizacji tych gier komputerowych i w aktualnym na dzien zawigzania Spotki
stopniu ukoriczenia kaidej z tych gier, w tym do wszystkich elementéw tych

gler, w szczegdlnodei do ich kreatywnej koncepcji, scenopisu, concept art,
grafiki komputerowej, animacji 3D, cyfrowych efektéw specjalnych,
kompozycji obrazu, kompozycji dialogéw oraz ich wersji jezykowych, --------—~-

(i) zobowiazania sie przez tukasza Smage do powstrzymania sie od
wykonywania autorskich praw osobistych w  stosunku do gier
komputerowych wskazanych w punkcie (i) powyzej i upowaznienie Spotki,
nieodwolane w okresie trwania Spotki, do wykonywania przez Spétke tych

praw w imieniu tukasza Smagi,
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B} 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii B, zostato objetych za wkiad
pieniezny w wysokosci 200.000 zt {dwustu tysiecy ztotych), optacony w catadc, —==mmmmemmmne
C) 224920 (dwiescie dwadzieScia cztery tysigee dziewietset dwadziescia) akcji zwykdych na
okaziciela serii C o numerach od 1 do 224.920, o wartosci nominalnej 0,10 zt {dziesieé
groszy) kaida, ohjetych za wktad pieniezny w wysokosci 742.236 zt (siedemset czterdziedci
dwa tysigce dwiescie trzydziescl szedé zlotych), optacony w calosci, przy czym réinica
(nadwyika) pomiedzy wartosclg powyiszege wkiadu pienieinego a faczng wartoscia
nominalng akcji zwyklych na okaziciela serii C (tzw. agio) w kwocie 719.744,- zi (siedmiuset
dziewietnastu tysiecy siedmiuset czterdziestu czterech ztotych) zostata przekazana na

kapitat zapasowy Spoétki, -
D) nie mnie] niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kaida, o numerach od D-1 do nie
wiekszego niz D - 300.000, o wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, objetych
za whkiad pieniginy o wartosci réwnej wartosci nominalnej akcji przez pracownikow i
wspotpracownikéw Spétki bedacych wiascicielami Warrantdéw Subskrypeyjnych serii A.
Celem warunkowego podwyiszenia kapitatu zakladowego o akcje serii D, jest przyznanie
prawa do objecia akcji serii D posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 5/2021 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 maja 2021 roku. Wylacznie uprawnionymi do objecia akgji serii D
sg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spotke. Prawo
objecia akcji serii D moze by¢ wykonane na podstawie warrantdw subskrypeyjnych serii A
poczawszy od daty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spdtki za rok finansowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2022 roku, przy czym nie
pdiniej jednak niz do dnia 31 grudnia 2023 roku,
E) nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 454,545 (stownie: czterysta piecdziesiat cztery
tysigce piedset czterdziesci pieé) akcji zwyktych na okaziciela serif E, o numerach od 1 do
nie wiekszego niz 454545, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kaida, objetych

za wkiad pieniginy, ——-————— e
2. Przed zarejestrowaniem Spotki kapital zakladowy zostat pokryty w czesci, tj. w zakresie

whtaddw opisanych w ust. 1 lit. A) punkt a) oraz lit. A} punkt b) podpunkty (i) (A) | (i) powyzej, -
3. W Spétce tworzony jest kapital zapasowy, zgodnie z wymogami Kodeksu spdtek handlowych.
W Spdlce moga by¢ tworzone kapitaly rezerwowe, o ktérych przeznaczeniu decyduje
kazdorazowo Walne Zgromadzenie.-——
4, Kapital zaktadowy Spdlki moie by¢ podwyiszony w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia
poprzez przeznaczenie na ten cel srodkdw z kapitatu zapasowego lub kapitalow rezerwowych

(funduszy) utworzonych z zysku Spotki, -
5. Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 30.000 zt (trzydziedci tysiecy
zlotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwykbych na okaziciela serii
D, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kaida. Celem warunkowego podwyiszenia
kapitatu zakladowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii D posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spdtke na podstawie uchwaly nr 5/2021
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2021 roku. Uprawnionymi do objecia
akcji serii D sg posiadacze warrantdw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spotke.
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Prawo objecia akcji serii D moze by¢ wykonane na podstawie warrantow subskrypcyjnych serii
A poczawszy od daty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Spdétki za rok finansowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2022 roku, przy czym nie
poZniej jednak niz do dnia 31 grudnia 2023 roku.-------—------ e e e

§ 3a. Kapitat Docelowy

1. Zarzad jest upowazniony do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki o taczng kwote nie
wyiszg niz 120.000 zi (sto dwadziedcia tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 1.200.000
(stownie: jednego miliona dwustu tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesieciu groszy) kaida (dalej: ,Kapitat Docelowy”). meees

2. Upowainienie Zarzadu do podwyiszenia kapitatu zakladowego Spétki oraz do wyemitowania
akcji w ramach limitu okreslonego w ust. 1 powyiej zostato udzielone na okres 3 (trzech) lat od
dnia zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany

Statutu, przewidujgcej niniejszy Kapitat Docelowy.
3. Akcje emitowane zgodnie 2 ust. 1 powyiej moga by¢ obejmowane wylgcznie w zamian za

wkiady pienigzne,

4, Z upowaznienia okredlonego w ust. 1 powyiej Zarzad moze skorzystaé, dokonujac jednego lub
wiegkszej liczby podwyiszen kapitatu zakladowego w granicach Kapitatu Docelowego, ——-—-—--

5. Warunkiem dokonania przez Zarzad podwyiszenia kapitatlu zakladowego w granicach
upowainienia okreslonego w ust. 1 powyiej jest uzyskanie zgody Rady Nadzorczej na
dokonanie takiego podwyiszenia oraz podjecie stosownej uchwaly w formie aktu notarfalnego.

6. Upowainia sie Zarzad do ustalenia szezegdlowych warunkdw | sposobu przeprowadzenia
subskrypcji akcji emitowanych w zwigzku z podwyiszeniem.kapitaiu zaktadowego w granicach
Kapitatu Docelowego, a w przypadku podjecia decyzji o emisji akeji w ramach subskrypcji
zamknietej lub otwartej w szczegdlnosci do:

a} ustalenia terminow otwarcia | zamkniecia subskrypcji takich akgji,—-------------=-=---oeemeee-

b)  okreslenia sposobu i warunkéw sktadania zapisdw,

c) dokonania przydziatu takich akcji, w tym przydziatu akcji nieobjetych z tytufu
wykonywania prawa poboru.

7. Zarzad jest upowainiony do pozbawienia dutychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego w catosci lub w czesci, w odniesieniu do kazdego
podwyiszenia kapitatu zakiadowego dokonywanego w granicach Kapitatu Docelowego.
Kaidorazowe pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru (w catosci lub w czesci) wymaga zgody

Rady Nadzorczej. Podobnie, zgoda Rady Nadzorcze] wyraiona w formie uchwaly bedzie
wymagana dla kaidorazowego podjecia przez Zarzad uchwaly w przedmiocie ustalenia ceny
emisyjnej akcji emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego.

8. Zarzad nie moie wydawac akcjonariuszom obejmujgcym akcje w zwigzku z podwyiszeniem
kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego akcji uprzywilejowanych, jak rowniez nie

moze przyznawac im przywilejow osobistych. -—------——e-ee- -
9. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyiszeniem kapitatu zakladowego w
ramach Kapitatu Docelowego, a nie zastrzezonych do kompetencji innych organow Spotki,-----—
10. Zarzad korzystajgc z upowaznienia do podwyiszania kapitatu zakladowego w ramach Kapitatu
Docelowego bedzie mogt dostosowaé wielkoéé | moment dokonania podwyiszenia kapitatu
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zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego do warunkdw rynkowych i biezacych potrzeb

Spotki, —— e R et

§ 4. Akcje

Kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.
Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.
[skreslano].------

[skreslono].

[skresiono].
[skreglono].-=—mwmmmmmmmmmmm e ae
[skreslono].
[skreslano]. - -

|skreslono].

[skreslono].~---- ——

[skreslone].
[skreslono).

[skreglonaol.

[skreslono].
[skreslono]. —--—--—e—emmmmmmm e

[skresfono].

[skreglono].----

[skresiono].

[skre$lono].-==-nrsmnssmmmmmsmmee e -

[skreslono]. —

[skreslono].

= [ L) ———

[skreslono].
[skreslong].----

[skreslono).
[skreglona),-----ss--sesenmmnnmnemm e e e
[skreslonol. - .
[skresiono],--- —

[skreslono]. -
[skreslono].
[skresiono). -

§ 5. Umarzanie akcji

Akcje Spotki moga byé umarzane zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych oraz

ponizszymi postanowieniami.
Akcje Spotki moga by¢ umarzane za 2goda danego akcjonariusza w drodze nabycia przez Spotke

{umorzenie dobrowolne).
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3. Umorzenie dobrowolne akcji wymaga zgody akcjonariusza, ktérego akcje majg podlegad
umorzeniu. Umorzenie dobrowolne nie moze byé dokonane czesciej nii raz w roku obrotowym.
4,  Za zgoda akcjonariusza, ktdrego akcje majg zostaé umorzone, umorzenie akcji moze nastapié

bez wynagrodzenia. ---- - - -
5. Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okredlaé w
szczegolnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz

sposdb obnizenia kapitatu zakiadowego. S —

§ 6. Organy Spotki

Organami Spotki sa: -
1) ZArzg; ~m-semsm e e e -
2) Rada Nadzorcza;
3) Walne Zgromadzenie. —--—----m-semmmmmmm e

§7. Zarzad

Zarzad prowadzi sprawy Spdtki i reprezentuje Spdtke, —----—
Zarzad dziata w interesie Spotki rozumianym jako wypadkowa intereséw akcjonariuszy, z
dotozeniem starannosci wynikajgcej z zawodowego charakteru swojej dziatalnosci. ~------------—-
3.  Zarzad Spdlki skiada sie od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu,
powotanych i odwolywanych przez Rade Madzorczg, za wyjatkiem uprawnienia osobistego
Bellwether Rocks ASI S.A. 2 siedzibg w Warszawie, o ktdrym mowa w ust. 6 ponizej, -------—---——
4, Kazdy z cztonkéw Zarzadu moze zostaé w kaidym czasie odwotany przez Rade Nadzorczy za
wyjatkiem tukasza Smagi, ktéry moze zostaé odwolany z Zarzadu wylacznie w przypadku
naruszenia przez niego podstawowych obowiazku Zarzadu, j.:
a) dziatalnosci na rzecz dobra Spétki;-——----- - -
b) terminowego, petnego i rzetelnego raportowania zgodnie z przyjetym systemem

nadzoru wiascicielskiego; -—- -
c)  przestrzegania Zobowijzania do Peinego Zaangaiowania oraz zakazu Dziatalnosci

Konkurencyjnej. ---------
Radzie Nadzorczej przystuguje réwniez prawo do zawieszenla z wainych powoddw wszystkich

lub poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu.
5.  Zarzad powolywany jest na czas nieoznaczony. Mandaty czfonkéw Zarzadu nie beda wygasaly

w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za
plerwszy petny rok cbrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. --------
6. Bellwether Rocks ASI S.A. przysfuguje uprawnienie do osobistego powolywania 1 {jednego)
cztonka Zarzadu, przy czym Bellwether Rocks ASI 5.A. zobowigzuje sig do powstrzymania od
korzystania z tego uprawnienia za wyjatkiem sytuacji gdy: (A} Bellwether Rocks ASI S.A. uzna,
ie powolanie jest zasadne z uwagi na koniecznoéé uzupetnienia sktadu Zarzadu o osobg, ktérej
kompetencje lub doswiadczenie zawodowe stanowilyby uzupeinienie kompetencji i
dodwiadczenia zawodowego tukasza Smagi i stanowityby wsparcie dla niego w bieigcym
prowadzeniu spraw Spotki, a tukasza Smaga wyrazi zgode na proponowang przez Bellwether
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Rocks ASI 5.A, kandydature, przy czym zgody tej tukasz Smaga nie bedzie bezpodstawnie
odmawial, zad obhowigzek uzyskania zgody tukasza Smagi bedzie ponadto wytaczony w sytuacji,
gdy wystapi przypadek Niepozadanego Zdarzenia Dotyczacego Spotki, (B) zaistnieje przypadek
Trudnej Sytuacji Finansowej lub (C) powstanie opdinienie w procesie developmentu gry
komputerowe], o ktére] mowa w § 3 ust. 1 punkt {A) niniejszege Statutu, o 6 (szesé) miesiecy w
stosunku do harmonogramu przyjetego w Planie Inwestycyjnym. Celem Bellwether Rocks ASI
S.A. w sytuacji opisanej powyZe] bedzie wsparcie tukasza Smagi poprzez umotiliwienie
tukaszowi Smadze i Spolce skorzystanie z wiedzy, doswiadczenia | kompetencji osob trzecich,
ktére to cechy przez nie posiadane stanowit¢ bedg istotne wsparcie dla tukasza Smagi w
biezacym prowadzeniu spraw Spotki | umozliwia wdroienie planu naprawczego w Spolce, --—----
7. Prezesermn Zarzgdu zostanie tukasz Smaga, petnigc ta funkcje za wynagrodzeniem okreslonym w
budzecie Spotki. W przypadku wystapienia Trudnej Sytuacji Finansowej lub w sytuacji, gdy
srodki pienieine Spotki nie beda pozwalaty na wyptacenie przez Spétke wynagrodzen, w tym
wynagrodzenia Prezesa Zarzadu lub w sytuacji, gdyby wyplacenie tych wynagrodzer
spowodowato wystapienie przypadku Trudnej Sytuacji Finansowej, Rada Nadzorcza bedzie
uprawniona do obnizenia wynagrodzenia czionkéw Zarzadu o 75 % (siedemdziesigt piec
procent) w stosunku do ustalonej wartosci poczatkowej. W przypadku gdy do Trudnej Sytuacji
Finansowej doprowadzit tukasz Smaga, Rada Nadzorcza bedzie uprawniona do obniZenia jego
wynagrodzenia z tytulu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu do kwoty 0,- zi (zero ztotych). -
8. W przypadku, gdy Spotka przestanie wyptacac cbnizone wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust.
7 powyzej, przez okres diuzszy niz 2 (dwa) miesigce, cztonkowie Zarzadu, za wyjatkiem Prezesa
Zarzadu, beda uprawnieni do ztozenia rezygnacji z petnionych funkcji, co nie bedzie w
przypadku tukasza Smagl postrzegane jako ztamanie Zobowiazania do Petnego Zaangazowania.
9. W przypadku Zarzadu wieloosobowego pracami Zarzadu bedzie kierowat Prezes, ktory bedzie
magt powierzyé podjecie okreslonych czynnosci ktéremus z czlonkow Zarzgdu. Szczegdtowe
zasady dziatania Zarzadu okreslaé¢ bedzie jego regulamin, przyimowany przez Zarzad i

zatwierdzany przez Rade Madzorczg.
10. Organem uprawnionym do wyrazania zgody, o ktdrej mowa w art. 380 § 1 Kodeksu spotek

handlowych, jest Rada Nadzorcza.

§ 8. Reprezentacja Spotki
Do podpisywania i skladania oswiadczer woli w imieniu Spdtki, W przypadku Zarzadu
wieloosobowego, wymagane jest wspotdziatanie dwdch cztonkdw Zarzadu dziatajgcych tacznie lub

jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem.

§ 9. Funkcjonowanie Zarzadu
1. Podjecie przez Zarzad ktérejkolwiek z czynnosci wymienionych w § 11 ust. 12 niniejszego
Statutu wymagac bedzie uprzedniego uzyskania zgody Rady Nadzorczej.--—---—-—-----—-m-mmmmrmemmv

2. Uchwaly Zarzadu moga zapasc bez formalnego zwotania, jeieli wszyscy jego czlonkowie wyraig
na to zgode i nikt nie zglosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Zarzadu, ani co do porzgdku
obrad.

3. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosow, z zastrzeieniem uchwaty w

przedmiccie Rozporzadzenia lub Obcigzenia praw wilasnodci intelektualnej wskazanych §3
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ust. 1 punkt (A} niniejszego Statutu, dla ktdrej wymagana bedzie jednomyélna zgoda Zarzadu.
W przypadku rownosci glosow, glos decydujacy przystuguje Prezesowi Zarzadu. Z
zastrzezeniem ust. 1 powyiej, Zarzad zdolny bedzie do podjecia wigigcych uchwat pod
warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Zarzadu zostang prawidtowo powiadomieni o planowanym
posiedzeniu oraz jego porzadku obrad.----- -

4, Cztonkowie Zarzgdu mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat Zarzadu oddajac swdj glos na
piémie, za poérednictwem innego czionka Zarzadu, z wytaczeniem spraw wprowadzonych do

porzgdku obrad na posiedzeniu Zarzadu,
5. Uchwaly mogg byé podejmowane przez Zarzad w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu

rostall powiadomieni o tresci projektu uchwaty.——--
6. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym powyzej w ust. 4 i 5 powyiej nie dotycza wyhoréw

Prezesa Zarzgdu.
7. Zarzad jest uprawniony do ustanawiania petnomocnikéw i prokurentéw. Powotanie

prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkow Zarzadu,
8. Zarzad prowadzi dziatalnos¢ Spotki w oparciu o budzety roczne, ktérych projekt sporzadza
Zarzad i przedstawia Radzie Nadzorcze] do zatwierdzenia na 30 (trzydziescl) dni przed
rozpoczeciem roku obrotowego, ktérego dotyczy budiet. Dopdki Rada Nadzorcza nie podejmie
uchwaty w przedmiocie zatwierdzenia budietu, Zarzad uprawniony jest do dziatania zgodnie z
projektemn budietu. W razie odmowy zatwierdzenia budietu, Zarzad zobowiazany jest do
niezwlocznego sporzadzenia nowego budietu, uwzgledniajgcego uwagi Rady Nadzorczej i
przeditozenia go ponownie do zatwierdzenia, Kazdorazowa zmiana budietu rocznego wymaga
dla swojej skutecznodcl zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg, przy czym jeieli Rada Nadzorcza
$rednio nie podejmuje uchwaly w sprawie zgtoszone] zmiany, w terminie 30 (trzydziestu) dni
od dnia zgloszenia zmiany Przewodniczacemu Rady, przyjmuje sie, Ze Rada Nadzorcza taka

zmiane zaakceptowata. -
Q. Zarzad zobowigzany jest przedstawic Radzie Nadzorczej roczne sprawozdanie finansowe Spadtki

wraz z opinig blegtego rewidenta w terminie do dnia 30 kwietnia roku nastepujcego
bezposrednio po roku, ktérego sprawozdanie finansowe dotyczy, o ile weczesniej nie dojdzie do
zaoferowania akcji Spétki na NewConnect.
10. Bellwether Rocks ASI 5.A. wykonujac swoje uprawnienia korporacyjne w Spdice zobowigzany
jest spowodowad, ie czfonkowie Rady Nadzorczej powolani przez Bellwether Rocks ASI S.A. nie
beds glosowali za podjeciem uchwaty o odwotaniu tukasza Smagi z petnione} przez niego
funkeji Prezesa Zarzgdu, ani za powotaniem trzeciego cztonka Zarzadu obok tukasza Smagi i

czlonka Zarzadu powolanego przez Bellwether Rocks ASI S.A., jeieli uchwafa w tym
przedmiocie zostanie poddana pod glosowanie Rady Nadzorczej, za wyjatkiem sytuacji, gdy
tukasz Smaga naruszy podstawowe obowigzku Zarzadu wskazane w §7 ust. 4 niniejszego

Statutu.
11. Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach z zakresu biezgcego administrowania |

zarzadzania Spétka, nie przekazanych przepisami prawa lub postanowieniami Statutu do

kompetencji innych arganéw Spaétki.
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12. Zarzad przedstawia Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu propozycje, co do
podziatu zysku, w tym wysokosci dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla szczegétowe zasady
wyptaty dywidendy. --——

13, Zarzad moie wyplacaé wspélnikom zaliczke na poczet przewidywane] dywidendy za rok
obrotowy, jezeli Spétka posiada srodki wystarczajace na wyptate. Wyplata zaliczki wymaga

zgody Rady Nadzorczej.-- -
14. Umowy z cztonkami Zarzadu w imieniu Spdtki zawiera cata Rada Nadzorcza, czionek Rady

Nadzorcze] ustanowiony przez Rade Nadzorczg, badi pethomocnik ustanowiony uchwala

Walnego Zgromadzenia. - S

§ 10. Cztonkowie Rady Nadzorczej

1. Rada Nadzorcza sklada sie z nie mniej niz 3 (trzech) i nie wiecej niz z 5 {pieciu) cztonkdw, w tym
Przewodniczacego. Kazdorazowo liczha czionkdw Rady Nadzorczej zostanie okreslona wraz z
powolaniem czionkéw Rady Nadzorczej kazdej kolejnej kadencji.

2. [skresiona].--
3. [skreslono]. —----
W przypadku, gdy Bellwether Rocks ASI S.A., w zaleznodci od okolicznodci, w terminie 30
(trzydziestu) dni od dnia zawigzania Spotki lub od dnia odwotania poprzedniego czionka Rady
Nadzorczej, nie powota nowego czfonka Rady Nadzorczej, prawo do powotania takiego czfonka
Rady Madzorczej przechodzi na tukasza Smage. W takim przypadku, prawo do powotania
czlonka Rady Nadzorcze] przez Bellwether Rocks ASI 5.A. zostanie przywricone Inwestorowi po
uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia jego utraty w okolicznosciach wskazanych powyiej.
Czionek Rady Nadzorcze] powotany przez tukasza Smage w sytuacji okreslonej powyiej, bedzie
uznawany za Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Bellwether Rocks ASI S.A. =ememmessemmemn
5. W przypadku, gdy tukasz Smaga, w zaleznosci od okolicznosci, w terminie 30 (trzydziestu) dni
od dnia zawigzania Spotki lub od dnia odwotania poprzedniego czlonka Rady Nadzorczej, nie
powola nowego czlonka Rady MNadzorczej, prawo do powotania czionka Rady Nadzarczej
przechodzi na Bellwether Rocks ASI 5.A. W takim przypadku, prawo do powotania cztonka Rady
Nadzorczej przez tukasza Smage zostanie mu przywrécone po uptywie 30 (trzydziestu) dni od
dnia utraty tego prawa w okolicznodciach wskazanych powyiej. Cztonek Rady Nadzorczej
powotany przez Bellwether Rocks ASl 5.A. w sytuacji okreslonej powyzej, bedzie uznawany za
Ciztonka Rady Nadzorcze] powotanego przez tukasza Smage. - e

6. [skreslono).
7. Poczawszy od dnia, w ktdrym tukasz Smaga przestanie byé akcjonariuszem Spotki, o ile w tym

dniu wystepowaé bedzie sytuacja, o ktérej mowa w ustepie & powyiej, wszyscy czfonkowie
Rady Nadzorcze] powolywani i odwoltywani beds przez Walne Zgromadzenie na mocy uchwaty
podjetej bezwzgledng wiekszoscig glosow addanych w glosowaniu tajnym. ------—-smeemmemmeroemcane
8 Na swoim pierwszym posiedzeniu, nowo powotana Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona
Przewodniczacego Rady, uchwata podjeta bezwzgledna wiekszoscly gloséw oddanych w
gltosowaniu tajnym. Kaidy cztonek Rady Nadzorczej moie wskazad jednego kandydata na

stanowisko Przewodniczacego Rady. -
9,  Czlonkami Rady Nadzorczej nie moga byc¢:
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a) czlonkowie Zarzadu, prokurenci Spoétki, jej likwidatorzy, kierownicy oddziatow lub

zaktadow Spotki,-—--- e

b} zatrudnieni w Spétce: gtdéwny ksiegowy, radca prawny lub adwokat,

c) inne osoby, niz te wskazane w punktach a) i b) powyiej, ktére podlegajg bezposrednio
cztonkowi Zarzadu albo likwidatorowi Spotki,

d) cztonkowie zarzgdu i likwidatorzy spotki zaléi’nej od Spotki lub spotdzielni zaleinej od
Spotki, w obu przypadkach w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych. -—-

10. Kadencja cztonkéw Rady Madzorczej trwa 2 {dwa) lata obrotowe. Czlonkowie Rady MNadzorczej
powolywani sg na okres wspdlnej kadencji. Mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej powotanych
przed uptywem danej kadencji wygasaja rownoczesnie z wygasnigciem mandatéw pozostatych

cztonkow Rady Nadzorczej, ------——---cmommemmemmeeee
11. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni peiny rok obrotowy pefnienia

funkcji cztonka Rady Nadzorczaj,
12. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa przed uptywem kadencji rowniez wskutek:-----------—--
a)  rezygnacji zlozonej przez niego na pismie na rece Przewodniczgcego Rady, ---------mmnnumun

b)  jegoodwolania, -
c) utraty przez niego petne] zdolnosci do czynnosci prawnych, - S —

d}  jego $mierci.
13. Czlonek Rady Nadzorczej moie byé odwolany w kaidej chwili przez akcjonariusza, ktory
dokonal powotania stosownego Czlonka Rady Nadzorczej zgodnie z ust. 2 — 6 powyzej, a w
przypadku, o ktdrym mowa w ust. 6 i 7 powyiej — przez Walne Zgromadzenie. —--——--——-~----
14.  Przewodniczacy Rady Nadzorczej moie by¢ w kaidej chwili odwotany przez Rade Nadzorczg w
trybie analogicznym, jak przewidzianym dla jego powotania.
15. Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej mogg byé wybrani ponownie na nastepng kadencje. -
16. lJeizeli w okresie kadencji ulegnie zmniejszeniu sktad osobowy Rady Nadzorczej, obowigzkiem
pozostatych czlonkdw Rady Nadzorczej jest ztoienie do Zarzadu pisemnego wniosku o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktérego porzadkiem bedzie powotanie nowych

czlonkdw Rady Nadzorcze] w celu uzupefnienia jej skfadu, a pozostajg spetnione warunki, o
- Whniosek,

ktérych mowa w ust. 6 1 7 powyiej.
o ktdrym mowa w zdaniu poprzedzajacym, winien byé ztoZony w terminie siedmiu (7) dni od

daty zmniejszenia sie skladu osobowego Rady Nadzorcze].

§ 11. Funkcjonowanie Rady Nadzorczej

1 Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci.

2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu, -—-——--———--———ceeeeeev.

3. Posiedzenia Rady Nadzorczej bedzie zwolywat i przewodniczyt im Przewodniczacy. Posiedzenia

Rady Nadzorczej bedg sie odbywaly co najmniej 4 {cztery) razy w roku, =--sseeeeseemmsmemeaes -
4, Przewodniczacy Rady Nadzorcze] bedzie zwolywal posiedzenie Rady Madzorcze] z wiasnej
inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorcze]. Wniosek o zwolanie
posiedzenia Rady Nadzorcze] powinien wskazywaé proponowany porzadek obrad posiedzenia.
Posiedzenie powinno zosta¢ zwotane najpéiniej w ciagu 2 (dwdch) tygodni od chwili ztoienia
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wniosku o jego zwolanie. Posiedzenia Rady Nadzorczej bedg zwotywane listami poleconymi lub
przesytka kuriersky. Zamiast wystania zaproszenia listem poleconym lub przesytkg kurierska,
zawiadomienie o zwolaniu posiedzenia bedzie moglo zostac wystane poczta elektroniczna, pod
warunkiem wczesniejszego wyraZenia przez danego cztonka Rady Madzorcze] zgody na taki
sposéb zawiadamiania go o posiedzeniach oraz przekazania Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej adresu na jaki zawiadomienia powinny by¢ dokonywane. Wyrazenie zgody na
otrzymywanie zawiadomiern poczty elektroniczng oraz podanie adresu powinno zostac

dokonane na pismie, -—--—-—-—--—-
5. Cztonkowie Rady Nadzorcze] moga braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej

oddajac swdj glos na piémie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej, z wylaczeniem
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na biezgcym posiedzeniu Rady Nadzorczej., ------------
6. Uchwaly moga byé podejmowanie przez Rade Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc, gwarantujgcych
moiliwoéé porozumiewania sie ze sobg wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej uczestniczacym
w posiedzeniu. Uchwata podjeta w powyzszy sposéb bedzie waina tylko wtedy, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Moiliwosc porozumiewania
sic ze soba wszystkim czfonkom Rady Nadzorczej uczestniczacym w posiedzeniu jest
zapewniona wowczas, gdy przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej: (A)
nastepuje transmisja posiedzenia Rady Nadzorcze] w czasie rzeczywistym, (B) mozliwa jest
dwustronna komunikacja w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej cztonkowie Rady Nadzorczej
moga wypowiadac sie w trakcie obrad, przebywajac w miejscu innym niz miejsce posiedzenia
Rady, a ponadto (C) moiliwe jest glosowanie nad uchwatami Rady Nadzorczej podczas

posiedzenia Rady Madzorczej. -
7. Podejmowanie uchwal w trybie okrelonym powyie] w ust. 5 i 6 powyiej nie dotyczy
powaotania, odwolania i zawieszania w czynnodciach cztonkéw Zarzgdu. -——-------—---m-mrmemmreees
8. Rada Nadzorcza bedzie zdolna do podjecia wigzacych uchwat pod warunkiem, Ze wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej rzostali prawidiowo zaproszeni na posiedzenie, oraz pod
warunkiem, e w posiedzeniu i glosowaniu uczestniczy co najmniej polowa czlonkéw Rady
Nadzorczej, w tym co najmniej jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej powolany przez Bellwether
Rocks ASI 8. A, - e e e e e
9, Z zastrzezeniem spraw wskazanych w ustepie 12 ponizej, uchwaty Rady Nadzorczej
podejmowane beda bezwzgledng wiekszoscia glosdw. W przypadku réwnej liczby glosow za i
przeciwko podjeciu uchwaly, gtos decydujgcy bedzie miat Przewodniczacy Rady Nadzorczej.-—
10. Czlonkowie Rady Nadzorczej bedq wykonywali swoje prawa i obowigzki osobiscie, -----—==--——-
11. Rada Nadzorcza bedzie mogia delegowaé jednego lub kilku sposréd swoich czlonkéw do

indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

12. Podjecie przez Rade Nadzorcza uchwat w ponizszych sprawach bedzie wymagato dla wainosci
uchwaty powzigcia jej co najmniej wigkszoscig 2/3 glosdw:

a) akceptacja rocznych budietéw Spotki przedstawianych przez Zarzad,

b} badanie z koncem kaidego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spotki,
zardowno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym i

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych pisemnych sprawozdan z wynikéw tego

badania, -
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c) badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskow i pokrycia

strat, -
d) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu,
e) powolywanie, odwolywanie lub zawieszanie z wainych powoddw w czynnosciach
poszczegdlnych cztonkdéw Zarzadu, z zastrzezeniem § 9 ust, 10 niniejszego Statutu, --—---- --
f) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow
Zarzadu Spotki, nie mogacych sprawowad swolch czynnosci oraz ustalania dla nich
wynagrodzenia. Delegacja nastapi¢ moie na czas trwania przeszkody, niekoniecznie z
gory kalendarzowo oznaczony. W razie smierci czionka Zarzadu delegacja trwa ai do
powolania w jego miejsce nowego czltonka Zarzadu. Czlonek Rady Nadrzorczej
delegowany do Zarzadu nie przestaje by¢ cztonkiem Rady Nadzorczej — nie moze on

jednakie w okresie delegacji sprawowac funkcji nadzorczych, --------emmmemmmeemm e

] wyrazanie zgody na udzielenie prokury, ~------ - -
h} udzielanie zezwolenia czlonkom Zarzadu na zajmowanie sie interesami konkurencyjnymi

lub uczestniczenie w spdtce konkurencyjnej,
i} ustalanie i zatwierdzanie zasad wynagrodzenia Prezesa Zarzadu oraz na jego wniosek —

zasad wynagrodzenia czfonkéw Zarzadu i kluczowego personelu Spotki (w tym
wynagrodzenie zasadnicze, premie, programy motywacyjne), przy czym zmiana
wysokodci wynagrodzenia nie bedzie uznawana za zmiane zasad wynagrodzenta

powyiszych osdb, - -

1] zatwierdzanie zmian (w tym aktualizacji) budzetéw Spotki przygotowywanych przez
Zarzad w ciggu danego roku obrotowego,

k) dokonywanie wyboru bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki,

) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Zarzad inwestycji, wydatkow i zaciaganie

zohowigzan, zawieranie umow poizyczek lub kredytu o wartosci przekraczajqcej fgcznie w
ciagu roku obrotowego 10 % {dziesiec procent) kapitatléw wtasnych Spotki lub o wartosci
przekraczajacej facznie w ciggu roku obrotowego kwote 100.000,- zi (stu tysigcy zfotych),
w formie jednej lub kilku powigzanych ze soba transakcfi w stosunku do jednego
podmiotu lub podmiotdw powigzanych, o ile transakcje te nie wynikaja z

zatwierdzonego aktualnego budzetu Spatki,------

m) nabywanie, zbywanie oraz innych formy Rozporzadzania skladnikami majatkowym o
wartosci ksiegowej lub rynkowej przewyiszajacej kwote 50.000,- 2 (piecdziesieciu
tysigcy zlotych), jesli nie wynika to z przyjetego budietu Spétki lub planu inwestycyjnego
Spotki, -

n)  wyraianie zgody na obcigzanie aktywdw Spétki o wartosci przekraczajacej tacznie w
ciggu roku obrotowego 10% (dziesie¢ procent) kapitalu wiasnego Spdtki zaréwno w
stosunku do pojedynczego sktadnika aktywow jak i wiekszej liczby sktadnikow, ktore
facznie spefniaja powyiszy prog kapitatowy, jeieli nie wynika to z zatwierdzonego
budzetu Spotki lub planu inwestycyjnego Spotki,

o}  wyrazanie zgody na obejmowanie, nabywanie | zbywanie przez Spétke posiadanych akcji
lub udziatéw, - — -

pl wyrazanie zgody na wystawianie przez Spétke weksli, réwniei jako zabezpieczenie

transakcji dokonywanych przez Spotke,
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q) wyraianie zgody na zawarcie przez Spotke jakiejkolwiek umowy z podmiotem
powigzanym, w tym z czlonkiem Rady Nadzorczej lub cztonkiem Zarzadu lub podmiotami
powigzanymi z nimi kapitatowo lub osobowo, jak rdwniei mationkami oraz krewnymi

akcjonariuszy lub cztonkéw Zarzadu,

r) wyrazanie zgody na angaiowanie sie Spdtki w sprawy sgdowe, o ile nie dotyczg one
dochodzenia naleznosci handlowych Spotki,—-—————-c e -

5) wyraianie zgody na udzielenie poreczen, gwarancji, zabezpieczen chyba, ie nie
przekraczaja 10 % (dziesiec procent) kapitalu wiasnego Spotki lub nie przekraczajg
tacznie kwoty 100.000,- zf (stu tysiecy ziotych) w ciggu roku obrotowego, -

t) wyrazanie zgody na zawarcie | zmiane warunkéw umoéw joint-venture, ------—-=—===—m=mm-ummv

u)  wyrazanie zgody na dokonanie darowizny,
v} wyrazanie zgod na zawarcie ugody w kluczowych sprawach spornych (cywilnych,
karnych, administracyjnych, arbitrazowych), tj. sprawach o wartoici przedmiotu sporu
powyiej kwoty 50.000,- (piefdziesigt tysiecy ztotych) lub majacych istotny wphyw na
dziatalnosé Spotki pomimo nie spetnienia powyiszego progu finansowego, -----s--=sseemeees
w)  wyrazanie zgody na zrzeczenie sie jakichkolwiek roszczen Spotki przekraczajacych
wartos¢ 50.000,- (pietdziesigt tysiecy zotych) w stosunku do jakiejkolwiek osoby

trzeciej, -
X) wyrazanie zgody na zmiane polityki rachunkowosci Spétki, nie wynikajaca z wymogdw

ustawowych,
y) wyraZanie zgody na zaciaganie jakichkolwiek zobowigzar pozabilansowych,-=-======s-seree--
z) wyraianie zgody na Rozporzadzenie lub Obcigzenie prawami wilasnosci intelektualne

wskazanymi § 3 ust. 1 punkt (A) niniejszego Statutu,

aa) [skreslono],
ab} wyraZanie zgody na pozbawienie (w catosci lub w czesci) dotychczasowych akcjonariuszy

prawa poboru akcji emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego,- wmmemnn
ac) wyrazanie zgody na tres¢ uchwaty Zarzadu w przedmiocie ustalenia szczegdtowych
warunkéw i sposobu przeprowadzenia subskrypcji akeji emitowanych w zwigzku 2z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego, w tym rdwniez
na ustalenie przez Zarzad ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach Kapitatu
Docelowego oraz pozostatych warunkow i terminow, o ktérych mowa w § 3a ustep 6
niniejszego Statutu, a takze na dokonanie przez Zarzad innych czynnosci wskazanych w

§ 3a ustep 6 niniejszego Statutu,

ad) wyraianie zgody na emisje przez Zarzad imiennych warrantéw subskrypcyjnych, o
ktdrych mowa w § 3 ustep 5 niniejszego Statutu, okreslenie przez Zarzad wzoru tych

warrantéw subskrypeyjnych i zawarcie przez Zarzad stosownych umoéw, na podstawie

ktérych Zarzad przyzna imienne warranty subskrypcyjne 0sobom trzecim. ---m-sr--mwwmnn-

13. Z mocy Kodeksu spdtek handlowych oraz niniejszego Statutu, Rada Nadzorcza petnigc funkcje
administracyjne zobowigzana i uprawniona jest do: —----es e

a)  upowainiania cztonka Rady Nadzorczej (w tym Przewodniczgcego Rady Nadzorczej) do

reprezentowania Spotki przy dokonywaniu czynnosci prawnych z czionkami Zarzadu oraz

‘w sporach pomiedzy nimi a Spétka,
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b}  sktadania pisemnego wniosku do Zarzadu o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z jednoczesnym zgdaniem umieszczenia okredlonych spraw w porzadku

obrad tego Walnego Zgromadzenia, --—-- --

c) zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane
lub jezeli pomimo ztoZenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
Zarzad zgdania tego nie spetnit w obowigzujacym, dwutygodniowym terminie, liczac od

daty zgtoszenia wniosku,
d)  zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad nie zwotal
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,
e) zadania na pismie umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Jezeli zadanie zostanie ztozone w terminie pdZniejszym, niz na
dwadziescia jeden (21) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia,
wowezas igdanie to zostanie potraktowane jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia,
f) uchwalenia na wniosek Zarzadu regulaminéw dotyczacych przeznaczenia kapitatow i

funduszy celowych, -
g ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub do wprowadzenia innych zmian o

charakterze redakcyjnym, okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.---—-----=-=-----
14. Rada Nadzorcza lub jej cztonkowie delegowani przez Rade Nadzorcza reprezentujg Spotke przy
dokonywaniu czynnosci prawnych z cztonkami Zarzadu oraz w sporach pomiedzy nimi a Spotka.

§ 12, Walne Zgromadzenie

1. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie, bez koniecznosci
uzyskiwania odrebnej zgody wszystkich akcjonariuszy w tym zakresie. Walne Zgromadzenie
moie odbywaé sie w innym miejscu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jesli wszyscy

akcjonariusze wyraia na to zgode w formie pisemnej.

2. Walne Zgromadzenie jest zwotywane jako zgromadzenie zwyczajne lub nadzwyczajne. ——--——
3. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa, uchwaly Walnego
Zgromadzenia zapadaja zwyklta wiekszoscia gloséw. -

. Ma jedna akcje przypada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu.
5. Walne Zgromadzenie powinno sige odbyé nie péiniej niz szes¢ miesiecy po uptywie kazdego

roku obrotowego Spotki. ---------
G. Walne Zgromadzenie ma prawo podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad. Pozostate sprawy moga zostaé wigczone do porzadku obrad, jesli na
Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowany caly kapitat zaktadowy oraz nikt z obecnych nie
zglosit sprzeciwu dotyczacego zwofania Walnego Zgromadzenia i powzigecia uchwaty, —----—---—-
7. Uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki wymagajg poniZsze sprawy: -——----------smmrmmmmemsos
a)  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za ubiegly rok

obrotowy,
b)  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej dotyczacego sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz wniosku w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat, —-
c) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,-——-—-
d)  decyzja w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat, - e e
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e) udzielenie absolutorium czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej z wykonania przez nich

obowigzkOw, ----—=r=mrm— e

f} zmiana Statutu,
g) podwyiszenie lub obnizenie kapitatu zakfadowego Spotki,
h) zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub zorganizowanej jego czesci lub

ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
i) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci i
wiasnosci budynkow oraz budowli zwigzanych z tym prawem oraz spotdzielczego prawa

do lokalu, e
i emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa | emisja warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 §2 Kodeksu spdtek handlowych, —------——-
k} nabycie akcji wtasnych Spoétki w przypadku okreslonym w art. 362 §1 pkt 2 Kodeksu
spatek handlowych oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art.
362 §1 pkt 8 Kodeksu spatek handlowych, --— - mmee
1) rozwigzanie Spotki, -
m)  potaczenie, podziat lub przeksztatcenie Spotki, - -
n}  zawarcie umowy, 0 ktérej mowa w art. 7 Kodeksu spétek handlowych, ---———-mme-ememmunnnen
8. Zarzad jest zobowigzany zwolaé Walne Zgromadzenie na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zakladowego
Spdtki, w terminie dwdch tygodni od otrzymania takiego wniosku.
g, Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie, jedli Zarzad nie zwolal Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w odpowiednim terminie lub Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w

terminie okreslonym w ust. 8 powyiej.
10. Waine Zgromadzenie jest otwierane przez Przewodniczacego Rady Nadzorcze], —---———---eeeen-
11. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia jest wybierany spodréd oséb uprawnionych do

glosownia. -
12. Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy

wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdw Spotki lub likwidaterow, o
pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Ponadto, nalezy
zarzadzi¢ glosowanie tajne na Zgdanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu, —------

§ 13. Gospodarka Spoétki

1.  Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem ust. 2 poniiej, ——-—-------u-- -
Pierwszy rok obrotowy Spétki rozpoczyna sie w dniu zawigzania Spotki, a koriczy sie w dniu 31

grudnia 2021 roku.
3. Zarzad Spétki zobowigzany jest, w ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego,
sporzadzic i ziozyc Radzie Nadzorcze] sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy oraz

sprawozdanle Zarzadu z dziatalnosci Spétki w ubieghym roku obrotowym.
4. Czysty zysk Spotki moie byé przeznaczony na:
a)  kapital zapasowy, —

b)  kapitat rezerwowy, ---------eeeemmmenenn -
c) dywidendy dla akcjonariuszy, -
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d) inne kapitaty okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
5. Akcjonariusz ma prawo do udzialu w zysku na zasadach ogdlnych okreslonych w Kodeksie

spotek handlowych.

§ 14. Postanowienia koncowe

Ogloszenia prawem wymagane Spdtka publikuje w Monitorze Sagdowym | Gospodarczym.

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem stosuje sie przepisy Kodeksu spdtek
handlowych oraz inne obowiazujace przepisy prawa.

3. W niniejszym Statucie, o ile odmiennie nie wynika to z jego tresci, nastepujace terminy i
wyraienia pisane z wielkiej litery posiadajg nastepujace znaczenie:

a) Druga Runda oznacza uzyskanie przez Spotke od osob trzecich, innych niz Bellwether
Rocks ASl S.A. w organizacji z siedziba w Warszawie i tukasza Smaga, dalszego

finansowania na prowadzenie swojej dziatalnosci, w tym na rozwdj, promocje i
marketing gry pod roboczym tytutem , WARDOGZ" ktérego zasady zostaly odrebnie
uzgodnione przez Bellwether Rocks ASI 5.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie i

tukasza Smage,
b)  Dziatalnod¢ oznacza dziatalnosé Spétki polegajaca na tworzeniu, produkcji, promocji i
dostawie gier komputerowych na dowolnych platformach, ---—-- - -
c) Dziatalnos¢ Konkurencyjna oznacza dzialalnos¢ konkurencyjng tukasza Smagi w
stosunku do dziatalnoici prowadzonej przez Spodtke, prowadzong bezposrednio lub
posrednio, zaréwno na terenie Polski jak i poza je] granicami, a takie wszelkie formy
(majatkowe i niemajatkowe) bezposredniego, jak tei posredniego wspierania takiej
dziatalnodci; jak réwniez bezposrednie lub podrednie dwiadczenie ustug doradczych,
konsultacjach lub udzielanie — chochy jednorazowo - rad i wskazéwek osobom trzecim
w zakresie dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci prowadzonej przez
Spdlke, z zastrzezeniem nastepujacych wylaczen: (A} podejmowania przez tukasza
Smage dziatann w zakresie gry pod tytutem ,THE BEAST INSIDE” w wersji na komputery
stacjonarne (PC), do ktérych jest on zobowigzany na podstawie umodw zawartych z
Movie Games S.A. z siedzibg w Warszawie przed dniem zawigzania Spotki oraz (B)
nabywania lub posiadania przez tukasza Smage akcji lub udziatéw w spditkach
kapitatowych do wysokosci 5% (pieciu procent) kapitatu zaktadowego lub nabywania lub
posiadania przez Podmioty Powigzane tukasza Smagi akcji lub udziatow w spdtkach
kapitatowych do wysokosci 10% (dziesieciu procent) kapitatu zaktadowego, ——-—------——--
d) Dzienn Roboczy oznacza dowolny dzien tygodnia, w ktdrym otwarte sa banki w Polsce (z
wylaczeniem sobdt, niedziel oraz dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce), zas ,Dni
Robocze” beda mialy analogiczne znaczenie,- - me e nne
e) Kluczowy Personel oznacza kluczowych pracownikéw i wspdtpracownikéw Spotki
wskazanych przez tukasza Smage, ktorych Spétka, odpowiednio, zamierza zatrudni¢ lub z
ltérymi Spotka zamierza nawigzad wspdtprace po dniu jej zawigzania,
f) NiepoZadane Zdarzenie Dotyczace Spdtki oznacza wszelkie istotne zdarzenia o©
charakterze faktycznym lub prawnym dotyczace dziatalnosci Spdtki, ktére majg lub
potencjalnie moga mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnoié Spotki, w szczegdlnosci takie
jak: (a) =zloienie wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego lub
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upadtosciowego Spdtki, (b) utrata mozliwosci prowadzenia przez Spadtke dziatalnosci be:
wzgledu na przyczyne takiej utraty, (c) zgloszenie istotnych roszczen wzgledem Spétki,
(d) rezygnacja tukasza Smagi lub dowolnego czlonka Kluczowego Personelu, (e)
przeprowadzenie Pierwszej Rundy przy wycenie nizszej niz 95% (dziewiecdziesigt piet
procent) wyceny odrebnie uzgodnionej przez Bellwether Rocks ASI 5.A. w organizacji 2
siedziba w Warszawie i tukasza Smage lub przeprowadzenie Drugiej Rundy przy wycenie
nizszej niz 90% (dziewieddziesigt procent) wyceny odrebnie uzgodnionej przez
Bellwether Rocks ASI 5.A. w organizacji z siedzibq w Warszawie i tukasza Smage, (f)
catkowita lub czedciowa zmiana zaangazowania w Spotke przez tukasza Smage, ktdrej
nastepstwem bedzie stan, gdzie zaangazowanie tukasza Smage w Spotke jest znikome,---
gl Pierwsza Runda oznacza uzyskanie przez Spdtke od osdb trzecich, innych niz Bellwether
Rocks ASl S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie | tukasza Smaga, dalszego
finansowania na prowadzenie swojej dziatalnosci, w tym na rozwdj, promocje i
marketing gry pod roboczym tytutem ,WARDOGZ" ktérego zasady zostaly odrebnie
uzgodnione przez Bellwether Rocks ASI S.A. w organizacji z siedziba w Warszawie |

tukasza Smage,
h) Plan Inwestycyjny oznacza stworzenie Spdtce warunkow dla jej organicznego wzrostu,
prowadzenia jej dziatalnosci i pomnozenia wartosci zgromadzonych w Spétce srodkéw
poprzez pozyskanie dla Spétki finansowania od oséb trzecich — dalszych inwestordw,
ktorzy przystapig do Spotki w wyniku Pierwszej Rundy i Drugiej Rundy i debiut Spatki na
NewConnect na zasadach odrebnie uzgodnionych przez Bellwether Rocks ASI S.A. w

organizacji z siedziba w Warszawie i tukasza Smage,
i) Podmioty Powigzane tukasza Smagi oznaczaj3: (a) w odniesieniu do kazdej spdtki lub
osoby Spotki Zalezne, Podmiot Dominujacy takiej spétki lub osoby, inng Spotke Zaleing
ich Podmiotéw Dominujacych oraz kaidg spotke osobowa prawa handlowego, w ktdrej
taka spdtka lub osoba sg wspélnikami | maja decydujacy wplyw, [ub kaida inna osobe,
spotke, spatke osobowa prawa handlowego lub podmiot, wzgledem ktdrych taka spétka
lub osoba majg decydujacy wplywa, (b) wspotmationka tukasza Smagi, jego konkubenta
lub dowolng osobe, z ktéra pozostaje on w trwalym zwigzku prowadzac wspdine
gospodarstwo domowe oraz (c) rodzerstwo tukasza Smagi, jego wstepnych i zstepnych
w linii bezposredniej (w tym takie osoby przysposobione),
j) Spolka Zaleina oznacza w odniesieniu do Inne] spotki lub osoby (,Podmiot
Dominujacy”), spotke wzgledem ktére] taki Podmiot Dominujacy jest podmiotem
dominujgcym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych lub w

rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci,
k) Trudna Sytuacja Finansowa oznacza: (a) wystapienie ujemnych kapitatéw whasnych
Spotki przez minimum kolejne trzy nastepujace po sobie miesigce lub (b} utrate
plynnosci finansowej przez Spotke, rozumiang jako niezdolnosc do wywigzywania sie
z wymagalnych zobowiazan finansowych przez okres trzech miesiecy,---—-----—------cceeeee
1) Ustawa o Rachunkowosci oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(t.j. Dz.U. 2 2019 r. poz. 351, z pdin. zm.), ---------—
m) Zobowiazanie do Petnego Zaangaiowania oznacza: (A) zobowiazanie tukasza Smagi do
podwiecania catosé swojej aktywnosci zawodowej na dziatalno$é w ramach Spotki,
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dzlatajac naleiycie, rzetelnie, starannie | wylgcznie na rzecz dobra Spotki (w tym w
ramach petnienia funkcji w Zarzadzie), w maksymalnym moiliwym wymiarze czasowym,
(B) zobowigzanie tukasza Smagi do powstrzymania sig od podejmowania innej
dziatalnoéci zawodowej oraz biznesowe], niz w ramach Spotki, niezaleinie od formy,
zakresu, charakteru, podstawy prawnej lub okolicznosci takiej dziatalnosci, w tym w
szczegdlnodel Dziatalnodel Konkurencyjnej, przy czym naruszenia Zobowigzania do
Petnego Zaangazowania nie bedzie stanowié ograniczona dyspozycyjnosé tukasza Smagi
spowodowana: (1) sytuacjg losowa, przez ktérg rozumie sie powaing chorobe tukasza
Smagi, ktdra w sposéb obiektywny i racjonalny wyklucza na rozsadny okres dalszg
moiliwoéé petnego zaangaZowania tukasza Smagi w Spotke i Dziatalnesé, (2) urlopem
wypoczynkowym tukasza Smagi odbywanym wedtug ustalonego przez ze Spotkg planu
urlopowego i w uzgodnionym wymiarze czasu, (3) dziataniem tukasza Smagi w ramach
czynnosci zwigzanych z gra , THE BEAST INSIDE” w wersji na komputery stacjonarne (PC),
do ktdrych jest on zobowigzany na podstawie umdw zawartych z Movie Games 5.A. z
siedziba w Warszawie przed dniem zawigzania Spotki, a w przypadku, gdy srodki
finansowe posiadane przez Spaétke nie beda pozwalaly na wyptacenie wynagrodzenia
cztonkom Zarzadu lub gdy wyptacenie wynagrodzen cztonkom Zarzadu spowoduje
powstanie przypadku Trudne] Sytuacji Finansowej, Zobowigzanie do Pelnego
Zaangaiowania nie bedzie obowigzywac w stosunku do czlonkdw Zarzadu, w tym
tukasza Smagi, przez caty okres, kiedy osobom tym nie bedzie wyplacane
wynagrodzenie,

'n)  ,Obcigzenie” oznacza w odniesieniu do majatku lub aktywdw, kaide obcigzenie, czy to
rzeczowe lub osobiste, niezaleznie od jego faktycznych lub prawnych podstaw, w tym
miedzy innymi, zastaw, hipoteke, stuzebnosé, ograniczenie w zbywaniu, opcje, prawo
pierwszenstwa, prawo pierwokupu, lub podobne prawo, ograniczenie lub obcigZenie,
ustanowione na rzecz osoby trzeciej, zas termin ,Obcigia¢” jest interpretowany

odpowiednio, —--s=-s=-mmsmmeee - mmmmnn
o}  ,Rozporzadzenie” oznacza sprzedaz, darowizne, wymiane, wniesienie do spotki, takie w
formie aportu, przekazanie innemu podmiotowi ze wzgledu na likwidacje spotki,
przeniesienie w ramach sukcesji ogdlnej lub szczegdlne] (w ramach pofaczenia spotki,
podziatu lub likwidacji), przeniesienia w ramach zniesienia wspotwlasnosci, przeniesienia
w ramach zniesienia matzedskiej wspdlnodci majatkowej lub przeniesienie zwrotne w
wyniku rozwigzania, odstgpienia lub wypowiedzenia, za$ termin ,Rozporzadzic” jest

interpretowany odpowiednio. - -

e

Tekst jednolity przyjety uchwata nr 2/V/2022 Rady Nadzorczej ILLUSION RAY S5.A. z dnia 4 maja
2022 roku.
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3. Uchwaly NWZA z dnia 26.04.2022 r.

——

- ———

O“‘“‘m

‘m\‘@\\\“\;\\\\\‘\-“\“\“‘\\\‘@

KANCELARIA NOTARIALNA

Marusz Soczyfishi - notanusz
Hubert Pervcz - notanusz

ILLUSION?
RAY

Spotka Cywilna Y S
(02-697 Warszawa, ul. Rzymowskiego 34 _lj.

tel, 22 549 65 ), fax: 22 203 55 4¢

Repertorium A nr 4873/2022
AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego szostego kwietnia dwa tysigce dwudziestego
drugiego (26.04.2022) roku notariusz Mariusz Soczynski. prowadzacy
kancelari¢ notarialng w Warszawie przy ulicy Wincentego Rzymowskiego nr

34, w tej kancelarii SPOrZgdzili--=m-mmmemmecmemcceecme e cemcceeccee oo neee

PROTOKOL

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg
ILLUSION RAY Spélka Akeyjna z siedziby w Szczecinie.------------------=

§ 1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Kamil Ziegler o$wiadczyl. ze
otwiera Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg ILLUSION
RAY Spotka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie, o adresie spolki: 71-441
Szczecin, ulica Cyfrowa nr 6, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000871246, REGON:
387356435, NIP: 8513254603 (zwanej dalej takze ,,.Spotkg™).-----------------=-

Kamil Ziegler przy niniejszym akcie okazal wydruk informacji
odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbiorcéw pobranej na
podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym
Rejestrze Sadowym (Dz. U. z 2007 roku Nr 168, poz. 1186, z pdzn. zm.),

wedlug stanu na dzien 26 kwietnia 2022 roku.

Nastepnie Kamil Ziegler oSwiadczyl, iz na dzisiaj w Kancelarii
Notarialnej Mariusz Soczyfiski - notariusz, Hubert Perycz - notariusz s.c. w
Warszawie przy ulicy Wincentego Rzymowskiego nr 34 na godzing 11:00
(jedenast) Zarzad Spolki zwolal oficjalnie Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie z nastgpujacym porzadkiem obrad:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki,----------

2. Wybdr Przewodniczgcego,
3. Stwierdzenie prawidlowosci odbywania si¢ Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spolki,
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4, Powziecie uchwaly w sprawie zamianie akcji imiennycp Serii A
i . ; -B,

C i D na akcje na okaziciela, a takze w sprawie Zmiany St

SPOIK mmmmm e mmmmm e o L

5. Powziecie uchwaly w sprawie podwyZszenia kapitatu Zakladoy
-0

poprzez emisj¢ akcji serii E w drodze subskrypcji Otwartej, ,
wylaczeniem prawa poboru oraz upowaznienia Zarzy, ds
wykonania uchwaly, a takze w sprawie zmiany Statutu Spojk,
6. Powzigcie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spotki, ----—...______

7. Powzigcie uchwaty w sprawie ubiegania si¢ o dopuszezenie do ol

obrotu akcji SpoIKi, ~--====mmms=cscsemmmmm e

8. Zakonczenie obrad. =---=-====mmmmmmmmm e e e e e L

Przystapiono do punktu 2 (drugiego) porzadku obrad.-----=---eeo____.

Kamil Ziegler poddal pod glosowanie uchwalg o nastgpujgcej tresci:---
,Uchwala Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Illusion Ray
Spétka Akcyjna z siedziba w Szczecinie
z dnia 26 kwietnia 2022 r.
W sprawie

wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Illusion Ray S.A. z siedziba W

Szczecinie wybiera na Przewodniczacego Zgromadzenia Pana Jaroslawa
Adama CHOINACKIEE0.mmmsmrmemmememmmememmemcmsmsonsassssinsssansmmmmnmmns oo
§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.” ------m-eemmmmmmmmemm=s==="""

Kamil Ziegler StWierdzil, 2€:---——--eeeeemeeeeeeeeeemmmmmemmm=="

- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano 7
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- Walne Zgromadzenie jednomysinie (tzn. 4.000.000 glosami za) podjglo

EH VY EES20 N OINNE vmecsmmisiiiioiissio i S A asiss

Przystapiono do punktu 3 (trzeciego) porzadku obrad.-----------===-zmz---

P W O N O 2Oy et e e i i e i

- stwierdzil, ze dzisiejsze Zgromadzenia zostalo zwolane w  sposob
prawidlowy listami poleconymi wyslanymi do akcjonariuszy Spotki w dniu
kwietnia 2022 roku, e e S T

- na dzisiejszym Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowane 48,63 %

kapitalu zakladowego, B e e s

- akcjonariusze obecni na dzisiejszym Walnym Zgromadzeniu

ujawnieni s3 w rejestrze akcjonariuszy Spolki prowadzonym przez Dom

Maklerski Navigator S.A.,---- RS

- na reprezentowane na Walnym Zgromadzeniu 4.000.000 akcji

przypada 4.000.000 glosOW,=====mmmmmm e e i

- zgodnie ze statutem Spotki Walne Zgromadzenia mogg odbywac si¢

w Warszawie,

- dzisiejsze Walne Zgromadzenie jest wazne i zdolne do podjecia

uchwatl.

§ 2. Przystapiono do punktu 4 (czwartego) porzadku obrad.--------------

Przewodniczacy poddal pod glosowanie uchwalg o nastgpujacej tresci:-
»Uchwala Nr 2
Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia Illusion Ray
Spotka Akeyjna z siedzibg w Szczecinie
z dnia 26 kwietnia 2022 r.
w sprawie zamiany akcji imiennych serii A, B, C i D na akcje na
okaziciela, a takze w sprawie zmiany Statutu Spétki.
§1.
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym dokonuje zamiany:---

a)  6.000.000 (szesciu milionow) akcji zwyktych imiennych serii A,
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o numerach od 1 do 6.000.000, 0 wartosci nominalne; ¢ ’
(dziesigciu groszy) kazda na akcje zwykle na okaziciela,-...___
b)  2.000.000 (dwoch milionow) akcji zwyklych imiennych serii B,
numerach od 1 do 2.000.000, o wartosci nominalnej (|, A
(dziesigciu groszy) kazda na akcje zwykle na okaziciela, ...

¢) 224920 (dwustu dwudziestu czterech tysigcy d"fie“fit;uiusct
dwudziestu) akeji imiennych serii C o numerach od | do 224.‘)2(1,

o wartoéci nominalnej 0,10 zi (dziesi¢¢ groszy) kazda na akcje

zwykle na okaziciela.-=====mmsmsromommmmmmm oo

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym dokonuje réwniez
zamiany treci Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego  Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 maja 2021 roku w ten sposob, Zze w stosunky

do akeji serii C niewyemitowanych na dat¢ podjgcia niniejsze;
uchwaly Zarzad upowazniony bedzie do ich wyemitowania na
warunkach okreslonych w powolanej wyzej Uchwale nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2021 roku
jako akcji zwyktych na okaziciela. ----—----------m-msmommomo oo

3. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym dokonuje
réowniez zamiany treSci Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 maja 2021 roku w ten sposéb, ze akcje serii

D. ktére zostang wyemitowane na podstawie wskazanej Wwyzej
uchwaly, beda akcjami zwyklymi na okaziciela, --------------=---==s=====

4. W zwiazku z opisang wyzej zamiang akcji serii A, B i C z akgji
imiennych na akcje na okaziciela oraz zmiang tresci Uchwal nr 3 14
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2021 roku,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia zmienic tres¢

§ 3 ust. 1 Statutu Spolki, nadajac mu nowe, nastgpujace brzmienie:-—

»1. Kapital zakladowy Spolki wynosi 822.492 zi (osiemset
dwadziescia dwa tysigce czterysta dziewigédziesigt dwa zote) i dzieli

sie na: ----- - = e
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A)

6.000.000 (sze$¢ miliondw) akcji zwyklych na okaziciela serii A, o
numerach od 1 do 6.000.000, o wartoéci nominalnej 0.10 zI
(dziesige groszy) kazda, przy Czym: -------eessememzzezezzmnzmzeeeaaaes
a)  3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii A.
zostalo objetych za wklad pienigzny w wysokosci 300.000 zI
(trzystu tysigcy zlotych), wniesiony przed zarejestrowaniem
SPOtKi,mmmemmee e e --

b)  3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii A,
zostanie objetych w zamian za wklad niepieni¢zny o lacznej
wartosci 300.000 zi (trzystu tysigcy zlotych) w postaci:---=----
(i) autorskich  praw  majgtkowych  przyslugujacych

Lukaszowi Smadze, bez wzgledu na ich podstawg
prawna: (A) do gry komputerowej pod roboczym
tytulem ,WARDOGZ”, (B) do przeniesienia
(portowania) i wydania gry komputerowej pod tytulem
.THE BEAST INSIDE” w wersji konsolowej (na
wszystkie platformy), mobilnej i VR, ktéra to gra
komputerowa na dzien zawigzania Spolki pozostaje
wydana wylacznie w wersji na PC oraz (C) do gry
komputerowej pod roboczym tytulem ,THE BEAST
INSIDE 2”,
w kazdym z przypadkéw od (A) do (C) powyzej

zgodnie z aktualnym etapem realizacji tych gier
komputerowych i w aktualnym na dzien zawigzania
Spolki stopniu ukonczenia kazdej z tych gier, w tym do
wszystkich elementow tych gier, w szczeg6lnosci do ich
kreatywnej koncepcji, scenopisu, concept art, grafiki
komputerowej, animacji 3D, cyfrowych efektow

specjalnych, kompozycji obrazu, kompozycji dialogow

oraz ich wersji jezykowych,
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B)

C)

D)

(i) zobowiazania si¢ przez  Lukasza Smage

: . . i ]

powstrzymania sig od wykonywania autorskicy, "
A

osobistych w  stosunku do  gier kompulcmw}h
C
wskazanych w punkcie (i) powyzej i UpOWa,
C

Spolki, nieodwolane w okresie trwania Spolki a
" )]

ILLUSION ™
RAY

wykonywania przez Spotke tych praw w imieniy”

Lukasza Smagi; -------r=mmmmmmmsssssse e ;{
2.000.000 (dwa miliony) akeji zwyktych na okaziciela serii B, 705,
objetych za wklad pienigzny w wysokosci 200.000 zt (dwustu tysig

zlotych), oplacony w calosci, --========--- e TE S
224920 (dwiescie dwadziescia cztery tysigee  dziewigisy
dwadziescia) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach o |
do 224.920, o wartosci nominalnej 0,10 z} (dziesig¢ groszy) kazda,
objetych za wklad pienigzny w wysokosci 742.236 zi (siedemser
czterdziesci dwa tysigce dwiescie trzydziesci szes¢ zlotych), optacony
w caloéci, przy czym roznica (nadwyzka) pomigdzy wartosciy
powyzszego wkiadu pienigznego a laczng wartoscig nominalng akeji
zwyklych na okaziciela serii C (tzw. agio) w kwocie 719.744.- 7l
(siedmiuset dziewigtnastu tysigcy siedmiuset czterdziestu czterech
zlotych) zostala przekazana na kapital zapasowy Spolki, --------=-----
Nie mniej niz 1 (jedna) i nie wigcej niz 300.000 (trzysta tysiccy)
akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci nominalne] 0,10 2
(dziesigé groszy) kazda, o numerach od D-1 do nie wigkszego niz D-
500.000, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda.
objetych za wklad pieniezny o wartosci rownej wartosci nominalne]
akcji przez pracownikow i wspolpracownikow Spolki b’?dac}fh
wlascicielami  Warrantéw ~ Subskrypcyjnych  serii A Celem
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego o akeje seril D
jest przyznanie prawa do objecia akeji serii D posiadaczmn
warrantow subskrypcyjnych serii A emitowanych przez spolke ™

podstawie uchwaly nr 5/2021 Nadzwyczajnego walne’

Ty
i

¥
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Zgromadzenia z dnia 28 maja 2021 roku. Wylacznie uprawnionymi
do objecia akcji serii D sg posiadacze warrantow subskrypcyjnych
serii. A wyemitowanych przez Spolke. Prawo objecia akcji serii D
moze by¢ wykonane na podstawie warrantow subskrypeyjnych serii
A poczgwszy od daty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spolki za rok finansowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2022 roku, przy czym nie pozniej
jednak niz do dnia 31 grudnia 2023 roku.” -----=-emesemmsesscmecnmmmnan-m-
§ 2.

Zamiana akcji zwyklych imiennych serii A, B i C na akcje zwykle na

okaziciela nie powoduje zmiany wysokosci kapitalu zakladowego Spolki,
ktory na date podjecia niniejszej uchwaly wnosi 822.492 zt  (osiemset
dwadziescia dwa tysigce czterysta dziewiecdziesigt dwa zlote) oraz nie
powoduje zmiany w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spolki,
ktora na date podjecia niniejszej uchwaly wynosi 4.000.000 (osiem milionow
dwiescie dwadziescia cztery tysigce dziewieéset dwadziescia) glosow .---------
§ 3.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rad¢ Nadzorczg do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spotki z uwzglednieniem zmian, o ktérych mowa w
fibolefaas] ChMEIE, «mememer— e i
§ 4.
Niniejsza uchwala wehodzi w zycie z chwilg jej podjecia, przy czym zmiana
Statutu Spoétki nastapi z dniem dokonania wpisu zmiany objetej niniejsza
uchwalg w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.”---------
Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, Ze:-=-====-=-ccmemee e
- w glosowaniu jawnym nad powyZzsza uchwalg wazne glosy oddano z

4.000.000 akcji, stanowiacych 48,63 % kapitalu zakladowego, -

- laczna liczba waznie oddanych glosow wyniosta 4.000.000,-----------nvunme--

- Walne Zgromadzenie jednomysinie (tzn. 4.000.000 glosami za) podjglo

POWYZSZg Uchwalg.-=mmmnnemmmmmmmm oo e
Przystapiono do punktu 5 (piatego) porzadku obrad.-------------------—--
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podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akeji serii E w

drodze subskrypcji otwartej, z wyljczeniem prawa poboru oraz

Przewodniczgey poddal pod glosowanie uchwate o nast¢pujacej tresej--
»Uchwala Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Illusion Ray
Spolka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie
z dnia 26 kwietnia 2022 r.

W sprawie

upowaznienia Zarzadu do wykonania uchwaly, a takze w sprawie

1.

zmiany Statutu Spolki.
§1.

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia podwyzszy¢
kapital zakladowy Spolki z kwoty $22.492,00 zI (slownie: osiemset
tysigcy dwiescie dwadziescia dwa tysigee czterysta dziewigédziesigt dwa
zlote) do kwoty nie nizszej niz 822.492,10 zl (slownie: osiemset
dwadziescia dwa tysigce czterysta dziewigédziesigt dwa zlote i dziesie¢
groszy) i nie wyzszej, niz 867.946.50 z (slownie: osiemset sze$¢dziesiat
siedem tysiecy dziewigéset czterdzieSci szeS¢ zlotych i piecdziesiat
groszy), 1j. o kwote nie nizsza. niz 0.10 zi (stownie: dziesig¢ groszy) i nie
wyzsza, niz 45.454,50 zt (slownie: czterdziesci pigé tysiecy czterysta
piecdziesiat cztery zlote i pigcdziesiat groszy) w drodze emisji nie mniej,
niz 1 (slownie: jednej) i nie wigcej, niz 454.545 (slownie: czterysta
piecdziesiat cztery tysigce piecset czterdziesci piec) akcji zwyklyeh, na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zl (stownie: dziesig¢ groszy)
kazda akcja, oznaczonych numerami od E-1 do nie wigkszego, niz E-

454545 (,,Akcje Serii E7).---mermmerommemmeemeeemmeee

Akcje Serii E bgda mogly zosta¢ obje¢te wylacznie w zamian za wklady
pienigzne, pokryte w calosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia

kapitatu zaktadowego.- S ———

Z Akcjami Serii E nie beda zwiazane zadne szczegdlne uprawnienia.------

ILLUSION
RAY

R
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4. Akcje Serii E nic bedy mialy postaci dokumentu i bgdg podlegaly

dematerializacji zgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia 29 lipca 2005

r. 0 Obrocie inStrumMentami finanSOWymi, «----------eceeeeemmeammrmnmsemmeems=
5. Cena emisyjna Akcji Serii E zostanie ustalona przez Zarzad Spolki
a nadwyzka ceny emisyjnej. po jakicj objete zostana Akcje Serii E. ponad
warto$¢ nominalng Akcji Serii I, zostanie przelana w caloéci na kapital
28pASOWY SPOIKI. =-mmmmemmeeeeeeeeeeeeeeeeeec e cmcm e mm e
Akcje Serii E uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku

za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022 roku. na rowni z Akcjami

iStNi€jacymi. ==mmmmmemeeeeee . e ———— S

7. Wszystkie Akcje Serii E zaoferowane zostang w trybie subskrypcji
otwartej. o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spolek handlowych,
w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych (..Ustawa o ofercie publicznej”).
8. Upowaznia si¢ Zarzad do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapital
zakladowy Spolki ma by¢ podwyzszony, przy czym suma okreslona
przez Zarzad nie moze by¢ niZsza niz suma minimalna ani wyzsza niz
suma maksymalna podwyzszenia okreslona w ust. 1 powyzej. --------------
9. Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpi w granicach okreslonych

w ust. 1 powyzej w wysokosci odpowiadajacej liczbie akcji objetych

w drodze subskrypcji otwartej.

§2
WYLACZENIE PRAWA POBORU

. W interesie Spolki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spolki

w calosci prawa poboru Akcji Serii E.
2. Zarzad Spolki przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemna opinig
uzasadniajgcg powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru Akcji Serii E oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji

Serii E. Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci tres¢ tej opinii. -
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§3
UPOWAZNIENIA DLA ZARZADU
I. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spolk i
podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych k‘micclnych "
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki na podstawie "i"i“.ivci
Uchwaly i przeprowadzenia oferty Akji Serii E. w--ommeeeee o
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Sp(’»lki‘/&; :
podjecia decyzji o odstapieniu od przeprowadzenia oferty Akcji Serij j- [;
jej zawieszeniu lub wznowieniu. Zarzad Spolki moze nie wskazywag. W+
nowego terminu przeprowadzenia oferty Akcji Serii E, ktory to lcnni;w |

moze zosta¢ ustalony oraz udostgpniony do publicznej wiadomogcj

POZNIE]. =mmmmmmmmmmmmmmmmm e oo
3. Nadzwyczajne Walne Zgormadzeni upowaznia Zarzad Spolki do
okreélenia szczegotowych warunkow emisji, a w szczegblnosci do:-------.

a) okreslenia szczegotowych zasad dokonywania wplat na Akcje Serii

E;

b) okreslenic minimalnej kwoty przyjmowanych zapisow na Akcje
Serii E; ----

¢) wskazywania terminow otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akeji
TS 1 1) S/ SIEEEEIEEEE————————

d) ustalenia tresci i ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na Akeje

11 R ———————_-IUS

¢) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii E; ---mnmsmemernnmmmmmmeemr

f)  okreslenia zasad przydziatu AKcji Serii E; --nnnrmmmsmmme-m==r
g) dokonania przydziatu Akcji Serii E albo podjgcia decyzji ©
niedokonaniu ich przydziatlu z waznych powodow, w szczeg()lnoéCi
zwigzanych z niemozliwoscig wykonania niniejsze] uchwaly; =
h) podiecia decyzji o odstapieniu od emisji Akcji Seri © '
zawieszeniu, wznowieniu, rezygnacji lub odwolaniu ofertt

A 5 = % a
publicznej Akcji Serii E, w przypadku, gdy sostanie 10 uznané 2

uzasadnione interesem SpOti; omononoomemememeeeeeemm=="""

10
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i) zlozenia oswiadezenia o wysokosci kapitalu zakladowego objgtego
W wyniku  podwyzszenia kapitalu zakladowego na podstawie
niniejszej uchwaly, stosownic do art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 §
7 Kodeksu Sp(')lk-'k hilndlowych; ............................................

i) sporzadzenia i udostgpnienia do publicznej wiadomosci wszelkich
niezb¢dnych do przeprowadzenia emisji Akcji Serii E informacji i
dokumentéw w tym dokumentu zawierajacego informacje o ofercie
publicznej Akcji Serii E, o ktorym mowa w Ustawie o ofercie

PUBTICING], s s s st en s o

§4
ZMIANA STATUTU

W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego zmienia si¢ Statut Spolki

w ten sposob, ze w § 3 ust. 1 Statut Spolki otrzymuje nast¢pujace brzmienie:
..1. Kapital zakladowy Spolki wynosi nie mniej niz 822.492,10 zi

(osiemset dwadziescia dwa tysigce czterysta dziewigédziesigt dwa zlote i

dziesi¢ groszy) i nie wigcej niz 867 946,50 zI (slownie: osiemset

szesédziesiat siedem tysigcy dziewigéset czterdziesci sze$¢ zlotych i

pigédziesiat groszy) i dzieli sig na:
A)  6.000.000 (szes¢ milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii A, o

numerach od 1 do 6.000.000, o warto$ci nominalnej 0,10 zi (dziesig¢

groszy) kazda, przy czym:
a) 3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii A,
zostalo objetych za wklad pienigzny w wysokosci 300.000 zi
(trzystu tysigcy zlotych), wniesiony przed zarejestrowaniem
Spotki,
b) 3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii A,

zostanie objetych w zamian za wklad niepienigzny o lgcznej
wartosci 300.000 zi (trzystu tysigcy zlotych) w postaci:--------------
(i) autorskich  praw majatkowych  przystugujacych
Fukaszowi Smadze, bez wzgledu na ich podstawe

prawna: (A) do gry komputerowej pod roboczym

11
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tytulem . WARDOGZ”, (B) do przeniesienia
(portowania) i wydania gry komputerowej pod tytulem
~THE BEAST INSIDE™ w wersji konsolowej (na
wszystkie platformy), mobilnej i VR, ktéra to gra

komputerowa na dzien zawigzania Spolki pozostaje

wydana wylgcznie w wersji na PC oraz (C) do g

komputerowej pod roboczym tytulem .. THE BEAYT« g
INSIDE 2" -
X3

w kazdym z przypadkow od (A) do (C) powyicj\\

o~

/=

zgodnie z aktualnym etapem realizacji tych gier
komputerowych i w aktualnym na dziei zawigzania
Spolki stopniu ukonczenia kazdej z tych gier, w tym do
wszystkich elementow tych gier, w szczegolnosci do ich
kreatywnej koncepcji, scenopisu, concept art, grafiki
komputerowej, animacji 3D, cyfrowych efektow
specjalnych, kompozycji obrazu, kompozycji dialogow

oraz ich wersji jezykowych,

(i) zobowigzania si¢ przez Lukasza Smage do
powstrzymania si¢ od wykonywania autorskich praw
osobistych w stosunku do gier komputerowych
wskazanych w punkcie (i) powyzej i upowaznienie
Spolki, nieodwolane w okresie trwania Spotki, do
wykonywania przez Spolke tych praw w imieniu

f.ukasza Smagi; --

B) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii B, zostalo
objetych za wklad pienigzny w wysokosci 200.000 zi (dwustu tysigey

zlotych), oplacony W calo$ci, ~==-mmmmmmmmm e

C) 224920 (dwiescie dwadzieScia cztery tysigce dziewigCset
dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 1 do
224.920, o wartosci nominalnej 0,10 zi (dziesigé groszy) kazda.

objetych za wklad pienigzny w wysokosci 742.236 zi (siedemse[

12
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czterdziesci dwa tysigce dwicscie trzydzieéci szesé zlotych), oplacony
w calosci, przy czym roznica (nadwyzka) pomigdzy warto$cig
powyzszego Wkladu picnigznego a laczng wartoscig nominalng akcji
zwyklych na okaziciela serii C (tzw. agio) w kwocie 719.744,- 71
(siedmiuset dziewigtnastu tysigey siedmiuset czterdziestu czterech
zlotych) zostala przekazana na kapital zapasowy Spolki, -------===-====
) Nie mniej niz 1 (jedna) i nie wigcej niz 300.000 (trzysta tysigcy)
akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartoéci nominalnej 0,10 z1

(dziesig¢ groszy) kazda, o numerach od D-1 do nie wigkszego niz D -

300.000. o wartosci nominalnej 0,10 7z} (dziesigé groszy) kazda,
objetych za wklad pieni¢zny o wartosci rownej wartosci nominalnej
akcji przez pracownikow i wspolpracownikow SpolKi bedacych
wiascicielami  Warrantéw ~ Subskrypcyjnych  serii  A. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego o akcje serii D,
jest przyznanie prawa do objgcia akcji serii D posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spolke na podstawie
uchwaly nr 5/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
28 maja 2021 roku. Wylgcznie uprawnionymi do objecia akcji serii D
sa posiadacze warrantow subskrypeyjnych serii A wyemitowanych
przez Spolke. Prawo objecia akcji serii D moze by¢ wykonane na
podstawie warrantow subskrypeyjnych serii A poczawszy od daty
Zwyczajnego Walnego 7gromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spotki za rok finansowy zakoficzony w dniu 31 grudnia

2022 roku, przy czym nie pozniej jednak niz do dnia 31 grudnia 2023

£OKU," ~mmnmmmmmmmmmmmmm e
E) nie mniej niz 1 (jedng) i nie wigce] niz 454,545 (stownie: czterysta
piecdziesiat cztery tysigce pigéset czterdziesci pie¢) akeji zwyklych
na okaziciela serii E, o numerach od 1 do nie wickszego niz 454545,

o wartoéci nominalnej 0,10 zI (dziesi¢¢ groszy) kazda, objetych za

wklad pienigzny. " -=-------""" m——m——————
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UPOWAZNIENIE DLA RADY NADZORCZE I
Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spolek handlowych, UPOway,

8
Nadzorczg do ustalenia tekstu jednolitego Statuty Spolk R

a,

W A ?

ze zmianami wprowadzonymi do Statutu na podstawije inigjs, 26 a2k,
J Uchy, .

nr 2, a takze w zwigzku ze zlozeniem przez Zarzyd h“q1.,

0% “Idd& . .i
o ktorym mowa w art. 310 § 2 w zwiazku z art. 43] § 7 Kode ek, “enj,

SI’)[ J |
haudlowych--------""""""'“'""'"'""""'""""""'“‘““‘"n ----- J _
§6.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Ninigjsza uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia

2 tym
zastrzezeniem, ze podwyzszenie kapitalu zakladowego oraz Zmiang §

atup,
Spotki nastapi z dniem dokonania Wpisu zmiany objetej niniejszy uchy

aly y,
rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.”

__________

Nastgpnie Przewodniczacy stwierdzil, 2
- W glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddan ,
4.000.000 akji, stanowiacych 48,63 % kapitatu zakladowego,---—--o..._____
- laczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 4.00{].{}{]0,-----------_-.-..__.
- Walne Zgromadzenie jednomysinie (tzn. 4.000.000 glosami za) podiclo

powyzszg uchwalg.-------e-eeoeeeeee

Przystapiono do punktu 6 (szdstego) porzadku obrad.-—--------ccceeeeeee

Przewodniczacy poddat pod glosowanie uchwalg o nastepujacej tresci-
wUchwala Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Illusion Ray
Spolka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie
z dnia 26 kwietnia 2022 r.
W sprawie zmiany Statutu Spolki.
§1.

Wobec podjecia w dniu dzisiejszym uchwal nr 2 i 3, Nadzwyczajne Wal®

. iej StatulV
Zgromadzenie postanawia dokonaé nastgpujagcych zmian w trescl S ‘
SPOTKi -

T

1) § 3 ust. 5 Statuty Spotki otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:-—=""

14

148|STRONA



DOKUMENT OFERTOWY | LISTA ZALACZNIKOW ILLUSIIQ,%v k

.5. Warunkowy Kapital zakladowy Spolki wynosi nie wiecej niz
30.000 zl (trzydzies’.ci tysigey zlotych) i dzieli sie na nie wiccej niz 300.000
(trzystd tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela serii D. o wartoéci nominalnej
0,10 2t (dziesig¢ groszy) Kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu
sakladowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii D posiadaczom
warrantow subskrypeyjnych serii A emitowanych przez Spolke na podstawie
. uchwaly nr 5/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja

* 9021 roku. Uprawnionymi do objecia akcji serii D sg posiadacze warrantow
subskrypeyjnych serii A wyemitowanych przez Spotke. Prawo objecia akcji

serii D moze by¢ wykonane na podstawie warrantéw subskrypeyjnych serii A

poczaWwszy od daty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego

sprawozdanie finansowe Spotki za rok finansowy zakonczony w dniu 31

erudnia 2022 roku, przy czym nie poznicj jednak niz do dnia 31 grudnia 2023

FOKIL "= mmm e e e oo e e e e e e e e o e S
2) § 3a. ust. 1 Statutu Spélki otrzymuje nowe, nastgpujace brzmienie:----------

..1. Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitalu zakiadowego
Spotki o taczna kwotg nie wyzsza niz 120.000 zt (sto dwadziescia tysigey
zotych), poprzez emisj¢ nie wigeej niz 1.200.000 (stownie: jednego miliona
dwustu tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalne;
0.10 zt (dziesigciu groszy) kazda (dalej: ., Kapital Docelowy™).” --------=oz---
3) w tytule § 4 Statutu Spotki skresla si¢ slowa ,Ograniczenia w

Rozporzadzaniu i Obciazaniu akcji™; - SETUT——
4) w § 4 Statutu Spotki skresla si¢ ustepy od 3 do 31 e

5)§ 10 ust. 1 Statutu Spolki otrzymuje nowe, nasigpujgce brzmienie: --------—-

_1. Rada Nadzorcza sklada si¢ z nie mniej niz 3 (trzech) i nie wigcej
niz z 5 (pieciu) czlonkow, w tym Przewodniczacego. Kazdorazowo liczba

czlonkow Rady Nadzorczej zostanie okreslona wraz z powolaniem czlonkow

Rady Nadzorczej kazdej kolejnej kadencji.™ -

6) skresla si¢ § 10 ust. 2 Statutu SpotKi; -----=-- ——————- -n -

7) skresla sie § 10 ust. 3 Statutu Spolki,
8) skresla sie § 10 ust. 6 Statutu SPOIKi, =----nxm-=r-=s=orazamzacs S

15
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9) W § 11 ust. 12 Statutu Spolki skresla si¢ punkt aa); --=-s=ssmmmesseeeeo
10) W § 14 ust, 3 Statutu Spolki dodaje si¢ nowe litery n) i 0) w
NASLEPUjGCYM DIZMIENIUL =mmmnmmmenmsen e e
.n) ..Obcigzenie” oznacza w odnicsieniu do majatku lub aktywow, kayq,
obciazenie, czy to rzeczowe lub osobiste, niezaleznie od jego faktycznych lub
prawnych podstaw, w tym migdzy innymi, zastaw, hipoteke, stuzebnoge.
ograniczenie w zbywaniu, opcjg, prawo pierwszefstwa, prawo picm‘nkup“‘;"'
lub podobne prawo, ograniczenie lub obcigzenie, ustanowione na rzecz 0t.oby :
trzeciej, zas termin ,,Obcigzaé” jest interpretowany odpowiednio,--------... ';_-:‘ |
0) ..Rozporzadzenie” oznacza sprzedaz, darowizne, wymiane, wniesienie dj _ '_
spolki, takze w formie aportu, przekazanie innemu podmiotowi ze wzgleduna ™
likwidacje spolki, przeniesienie w ramach sukcesji ogolnej lub szczegolnej (w
ramach polaczenia spolki, podziatu lub likwidacji), przeniesienia w ramach
zniesienia wspolwlasnosci, przeniesienia w ramach zniesienia malzenskiej
wspolnosci majatkowej lub przeniesienie zwrotne W wyniku rozwiazania,

odstapienia lub wypowiedzenia, za§ termin ..Rozporzadzi¢” jest

interpretowany odpowiednio.” ------ — B e

§ 2.
Pozostale postanowienia Statutu Spotki pozostajg bez zmian. ------------------
§3.
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjgeia, z tym
zastrzezeniem, ze zmiana Statutu Spolki nastapi z dniem dokonania wpisu

zmiany objetej niniejszg uchwala w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego.” -- S mmmcm e mm e mm—mn =

Nastepnie Przewodniczacey stwierdzil, ze:---- A S
- w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwalg wazne glosy oddano 7
4.000.000 akeji, stanowigcych 48,63 % kapitalu zakladowego,—---—-===""

- laczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 4.000.000,--==--==="""

- Walne Zgromadzenie jednomysinie (tzn. 4.000.000 glosami 74) podjfsiu

-

powyzsza uchwalg.-- - . R

-

Przystapiono do punktu 7 (Siédmego) porzadku obrad_--------"""“-‘

16
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przewodniczacy poddal pod glosowanie uchwalg o nast¢pujacej tresci:-
wUchwala Nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Illusion Ray
Spotka Akceyjna z siedziba w Szczecinie
z dnia 26 kwietnia 2022 r.
W sprawie

ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu akeji Spélki.

§1
DECYZJA O UBIEGANIU SIE O DOPUSZCZENIE DO
OBROTU
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki Illusion Ray S.A.

z siedziba w Szczecinie, postanawia:-
1. Ubiegaé si¢ o wprowadzenie wszystkich akeji Spolki serii A, B, C, D i

E do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu
(rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu 0 przepisy Ustawy O
Obrocie przez Gielde Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. w
przyjetym przez Zarzad Spolki terminie, jednak nie pozniej niz do
konca roku 2023.

2. Powierzy¢ Zarzadowi Spotki  dokonanie wszelkich ~ czynnosci

faktycznych i prawnych koniecznych do prawidlowego wykonania

pkt.1 niniejszej Uchwaly.
§2
POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w zycie w dniu podj¢cia.”™

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:

- w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwalg wazne glosy oddano z

4.000.000 akcji, stanowiacych 48,63 % kapitalu zakladowego,

- laczna liczba waznie oddanych glosow wyniosta 4.000.000,

- Walne Zgromadzenie jednomysinie (tzn. 4.000.000 glosami za) podjelo
powyzsza uchwale.

17
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4. Uchwala Zarzadu w sprawie ustalenia parametrow emisji akcji

Uchwala Zarzadu [lusion Ray S.A. z siedzibg w Szczecinie
 dnia 10 czerwca 2022 roku
w sprawie ustalenia parametréw emisji akeji na okaziciela serii E

Zarzad lllusion Ray S.A. z siedziby w Szezecine, o adresie spotki: 71-441 Szezecin, ulica Cyfrowa nr 6, wpisanej
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000871246 (,.Spétka”™) dzialajac
na podstawie Uchwaly nr 3 z dnia 26 kwietnia 2022 r. Nadzwvezajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spolki pod firma Illusion Ray Spotka Akcyjna z siedziba w Szezecinie w sprawie podwyzszenia kapitalu
zakladowego przez emisje akcji serii E w drodze subskrypeji otwarte), z wylaczeniem prawa poboru oraz
upowaznienia Zarzadu do wykonania uchwaly, a takie w sprawie zmiany Statutu Spolki (,,Uchwala Emisyjna
Nowyeh Akeji™) ninigjszym postanawia:
§1

Ustalic ceng emisying <o | akeje serii I Spolki w wysokosei 1,58 21 (slownic: jeden #doty i pigédziesigt osicm
groszy) kakda akcja, co przy srednim kursie 4,6030 EUR/PLN opublikowanym przez NBP w dniu 10 czerwca
2022 roku, 1j. w dniu ustalenia ceny emisyjnej, przy lacznej liczbie oferowanych akeji serun E {j. 454545 implikuje
wartos¢ wplywow brutto z ofert publicznej Akeji Oferowanych na terytorium Unii Europejskiej w wysokodci
156 024,57 EUR.

Lyczna wartos¢ wplywow brutte z ofert publicenych akeji Spotki przeprowadzanych na terytorium Unii
Europejskicj na podstawie art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Furopejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwea 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierdw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz.U.UE.L2017.168.12 z pozn. zm.) przez Spotkg w okresie ostatnich 12 miesigcy, lacznie 2 wartoscia brutto
wplywow z oferty publicznej akeii serii E wynosi 156 024,57 EUR.

§2

1. Ustali¢ termin przyjmowania przez Spotke zapisow na Akcje Oferowane od 14 czerwea 2022 roku do 28 lipea
2022 roku.

2. Minimalny zapis ustala sig na liczbe 180 akcji.

3. Termin zakonczenia przyimowania zapisow wskazany w ust. | moze ulec skrdceniv lub wydluzeniu jezeli
dziatanie takie zostanie przez Zarzad Spotki uznane za uzasadnione i zgodne z interesem Spatki.

4. Termin zakoficzenia przyjmowania zapisow wskazany w ust. 1 mode ulec skrdceniu w przypadku
prawidlowego zlozenia zapisow i oplacenia wszystkich Akeji Oferowanych preed uptynieciem wyznaczonego
terminu zakonczenia przyjmowania zapisow. W takim przypadku za termin przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane uznaje sig dzien. w ktorym nastapilo prawidlowe ztoZzenie zapisow i oplacenie wszystkich Akcji
Oferowanych,

5. W przypadku, gdy zoslang zlozone zapisy na wszystkie Akcje Oferowane, a jednej lub wigcej inwestoréw nie
dokona ich optacenia lub nie dostarczy poprawnie podpisanego formularza zapisu, Zarzad Spotki moze
skierowac zaproszenie do zloZenia zapisow na akcje w liczbie odpowiadajacej liczbie akeji. w odniesieniu do
ktorych Spolka nie ofrzymala wplat lub poprawnie podpisancgo formularza zapisu, do wybranych przez
Zarzad Spotki inwestordw. Dodatkowy termin na ztoZenie takich zapisdw uptywa z koficem 7 dnia od dnia
wskazanego jako koniec terminu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane |

6. Przydzial akeji nastapi w ciagu 14 dni od dnia zakonhczenia przyjmowania zapisow.
§3

1. Zapisy na Akcje Oferowane mogg by¢ sktadane zgodnie z trybem okrcslon)'rm w art, 437 Kodeksu Spolek
Handlowych, w tym w postaci elektronicznej, poprzez uzupehienie formularza elektronicznego na stronie
https://emisja.illusionray.com.

"~

Wplaty na Akcje Oferowane beda dokonywane za posrednictwem udostgpnionej na stronie Spolki bramki
platmicze) Krajowego Integratora Platnosci S.A. (,, TPay™) na rachunek platniczy prowadzony dla Emitenta
przez TPay.

,_"/'
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3. W przypadku zlozenia formularza elektronicznego, dla waznosci zlozonego przez inwestora zapisu na akcje
rozumie si¢ uznanie rachunku bankowego, o ktorym mowa u ust. 2 powyzej. kwotg pieni¢zna wynikajgcg
ze zlozonego zapisu. Nicodestanie Spolce whasciwie podpisanego formularza zapisu lub nie oplacenie zapisu
na akcje we wskazanym terminic moze skutkowaé nicuwzglednieniem przez Spolke zapisu ziozonego
przez inwestora.

§4

Przydziat akcji serii E nastapi wedtug kolejnosci prawidlowo ztozonych i optaconych zapisdw na akcje. Zarzad
przyznaje sobie prawo do nieprzydzielenia akcji serii E wszystkim lub niektérym inwestorom, w calosci
lub w czesci.

Uchwala wchodzi w zycie z chwila podjgeia.

ZARZAD SPOLKI ILLUSION RAY S.A.:

,idid” S"‘f}ﬂ(/\qoi
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5. Uchwala Zarzadu w sprawie poprawy oczywistej omylki pisarskiej w Uchwale z dnia 10 czerwca
2022 r.

Uchwala Zarzadu Illusion Ray S.A. z siedzibg w Szczecinie
z dnia 20 czerwca 2022 roku
w sprawie usuniecia oczywistej omylki pisarskiej

Zarzad Illusion Ray S.A. z siedziba w Szczecinie, o adresie spolla: 71-441 Szezecin, ulica Cyfrowa nr
6, wpisane] do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000871246
(,.Spalka™) nintejszym postanawia:

81

Usunaé oczywista omylke pisarka w tresci uchwaly Zarzadu Spotki z dnia 10 czerwea 2022 roku, w ten
sposob, ze w §2 pkt 2 stowa _,180 akej1” zastapi¢ prawidiowymu stowamu ., 160 akeji”.

§2

Uchwata wchodzi w zycie w momencie jej podjecia.

=
tukasz Smaga \
2022-06-20 E
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6. Aktualnie obowiazujacy tekst jednolity Statutu Emitenta

Stosownie do §10 ust. 12 — 14 Regulaminu Rady Nadzorczej spdtki pod firmg ILLUSION RAY
S.A. z siedziba w Szczecinie (dalej: ,,Spotka™) z dnia 16 paZdziernika 2020 r. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej zarzadzit pisemne glosowanie w przedmiocie nastepujacej uchwaty:

»UCHWALA nr 2/TV/2022
z dnia 6 kwietnia 2022 roku Rady Nadzorezej ILLUSION RAY S.A.
w sprawiec ustalenia tresci tekstu jednolitego Statutu Spobki.

Stosownie do tredei §11 ust. 13 lit. g) Statut Spotki Rada Nadzorcza Spolki niniejszym
ustala jednolity tekst Statutu Spélki, w brzmieniu stanowigcym zalacznik do niniejszej
uchwaly, zawierajacy zmiany wynikajace z § 2 vst, 1 uchwaly Zarzadu Spolki z dnia 31
sierpnia 2021 roku zaprotokotowansj w protokole notarialnym sporzadzonym przez
Adrianng Kosmider — Pietras, Notariusza w Chojnie, za numerem Repertorium “A” numer

4135/2021,

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.”

Po poddaniu powyzszej uchwaly pod glosowanie Przewodniczqey oswiadezyl, iz uchwala nr
2/VI2022 z dnia 6 kwietnia 2022 r. zostala przyfeta jednoglosnie w glosowaniu javwnym.

W glosowaniu zarzgdzonym w trybie pisemnym brali udzial wszysey celonkowie Rady
Nadzorczej.

Do egzemplarza niniejszej uchwaly, oprocz Zalgeznika wymienionego w jej tredci, dofgczone
zostaly karty z glosami czlonkow Rady Nadzorczej oddanymi w trybie piseinnym.

Przewodniczgey Rady Nadzorczej:

Wl Hiegls

Kamil Ziegler
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Zatgcznik do uchwaty nr 2/1V/2022 Rady Nadzorczej
ILLUSION RAY 5.A. z dnia & kwietnia 2022 roku

STATUT SPOEKI AKCYINE)
ILLUSION RAY 5.A. (KRS 0000871246)

zawierajgcy zmiany wynikajgce z §2 ust. 1 uchwaty Zarzgdu ILLUSION RAY S.A. z dnia 31 sierpnia
2021 roku zaprotokotowanej w protokole notarialnym sporzadzonym przez Adrianne Kosmider —
Pietras, Notariusza w Chojnie, za numerem Repertorium “A” numer 4135/2021.

L L]

STATUT SPOLKI AKCYINEJ

§ 1. Postanowienia ogdlne

1.  Spdtka dziata pod firma: ILLUSION RAY Spdtka Akcyjna.
Spotka moie uiywac w obrocie skroconej firmy: ILLUSION RAY S.A. oraz wyrdiniajacego ja

znaku graficznego.-----
3, Spétka moze uiywac dla oznaczenia firmy wyrdiniajacego jg znaku stownego lub graficznego.
Ponadto Spatka moze dla oznaczenia swoich towardw i ustug postugiwac sie wyrdZniajgcym je
znakiem stownym lub graficznym, odrebnym dla znaku stownego Ilub graficznego

wyrdiniajgcego jej firme.

4. Siedziba Spotki miesci sie w miescie Szczecin.
. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej | poza jej granicami.
6. Spotka moie otwierac, prowadzi¢ i likwidowa¢ oddzialy, filie i przedstawicielstwa w kraju i za
granica, przystepowac do innych spdtek, spotdzielni oraz organizacji gospodarczych, a takie
nabywaé i zbywaé akcje i udzialy w innych spétkach.

7. Czas trwania Spotkl jest NieOgraniCzony, = -sssmm=ssmmmnmesemmaeen e eee e e e e s e

§ 2. Przedmiot dzialalnosci Spotki

1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest; -——-----------
a) (PKD 62.01.Z) dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem, bedaca dziatalnoscia
przewazajaca Spotki;

b)  (PKD 58.21.2Z) dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych;—-——--———----——
c) (PKD 62.09.Z) pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i

komputerowych;
d) (PKD 63.11.7) przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i

podobna dziatalnosé;
e}  (PKD 63.12.Z) dzialalnoé€ portali internetowych; -
f) (PKD 63.99.Z) pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej

niesklasyfikowana; - —
B) (PKD 70.22.Z) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i

zarzadzania; --

oyt
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h) (PKD 72.19.Z) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk; —-—-
i) (PKD 74.90.Z) pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana;
i (PKD 70.10.Z) dziatalnoéé firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytaczeniem

holdingow finansowych;
k) (PKD 71.20.B) pozostate badania i analizy techniczne; -------=-=-=--s-smnumx
1) {PKD 64.92.Z) pozostate formy udzielania kredytow. -—- -
m}  (PKD 63.91.Z) dziatalnos¢ agencji informacyjnych.
2. Dziatalno$¢, dla ktorej prowadzenia wymagane byloby uzyskanie koncesji badé zezwolenia,

prowadzona bedzie przez Spotke po uprzednim ich uzyskaniu.

§ 3. Kapitat zaktadowy

1. Kapitat zaktadowy Spatki wynosi 822.492 zt (osiemset dwadziescia dwa tysigce czterysta
dziewieddziesiat dwa zlote) i dzieli sie na: e

A) 6.000.000 (szei¢ milionéw) akcji zwyktych imiennych serii A, o numerach od 1 do
6.000.000, o wartoici nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kaida, przy czymi-——-—-—-------m-x

a)  3.000.000 (trzy miliony) akcji zwyklych imiennych serii A, zostato objetych za wkiad

pienieiny w wysokoéci 300.000 zt (trzystu tysiecy ztotych), wniesiony przed

zarejestrowaniem Spatki,
by  3.000.000 {trzy miliony) akcji zwyktych imiennych serii A, zostanie objetych w
zamian za wkiad niepienieiny o tgczne] wartosci 300.000 zt (trzystu tysiecy ztotych)

w postaci:
(i autorskich praw majatkowych przystugujacych tukaszowi Smadze, bez
wzgledu na ich podstawe prawna: (A} do gry komputerowej pod roboczym
tytutem ,WARDOGZ", (B) do przeniesienia (portowania} i wydania gry
komputerowej pod tytutem ,THE BEAST INSIDE” w wersji konsolowej (na
wszystkie platformy), mobilnej i VR, ktdra to gra komputerowa na dzien
zawiagzania Spotki pozostaje wydana wylacznie w wersji na PC, (C} do
dystrybucji gry komputerowej pod tytutem ,THE BEAST INSIDE” w wersji na
PC, (D) do wydania i dystrybucji dodatkowe]j zawartosci (ang. downloadable
content} gry komputerowej pod tytutem ,, THE BEAST INSIDE” oraz (E) do gry
komputerowej pod roboczym tytutem , THE BEAST INSIDE 2% ,-=msssnesncnsennsanas
w kazdym z przypadkéw od (A) do (E} powyiej zgodnie z aktualnym etapem
realizacji tych gier komputerowych i w aktualnym na dzien zawigzania Spotki
stopniu ukonczenia kaidej z tych gier, w tym do wszystkich elementow tych
gler, w szczegblnodci do ich kreatywnej koncepcji, scenopisu, concept art,
grafiki komputerowej, animacji 3D, cyfrowych efektéw specjalnych,
kompozycjl obrazu, kompozyc|i dialogdw oraz ich wersji jezykowych, —----==----
(i) zobowigzania sie przez tukasza Smage do powstrzymania sie od
wykonywania autorskich praw osobistych w stosunku do gier
komputerowych wskazanych w punkcie (i) powyie] i upowaznienie Spotki,
nieodwolane w okresie trwania Spétki, do wykonywania przez Spétke tych
praw w imieniu tukasza Smagi, z zastrzezeniem zobowiazan tukasza Smagi
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wynikajagcych z umowy o wspdlpracy przy produkcji | wydaniu gry

komputerowe] zawarte] przez tukasza Smage ze spdtka pod firma Movie

Games S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 4 paidziernika 2017 r.,------——---—-

B) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych imiennych serii B, zostato objetych za wkiad
pieniginy w wysokodci 200.000 zt (dwustu tysiecy ztotych), oplacony w catodci, ------——---—-

C) 224.920 (dwieicie dwadziescia cztery tysigece dziewiedset dwadziescia) akcji zwyklych
imiennych serii C o numerach od 1 do 224.920, o wartodci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢

groszy) kaida, objetych za wkiad pienieiny w wysokosci 742.236 zt (siedemset czterdziesci

dwa tysigce dwiescie trzydziesci szes¢ ztotych), optacony w catodci, przy czym rdinica
(nadwyika) pomiedzy wartoscig powyiszego wkiadu pieniginego a faczng wartoscig
nominalng akcji zwyktych imiennych serii C (tzw. agio) w kwocie 719.744,- 2t (siedmiuset
dziewigtnastu tysigecy siedmiuset czterdziestu czterech zlotych) zostala przekazana na

kapitat zapasowy Spdtki.

2. Przed zarejestrowaniem Spotki kapitat zaktadowy zostat pokryty w czesci, tj. w zakresie
wkiaddw opisanych w ust. 1 lit. A) punkt a) oraz lit. A) punkt b) podpunkty (i) (A} i (i) powyiej. -

3. W Spofce tworzony jest kapitat zapasowy, zgodnie z wymogami Kodeksu spdtek handlowych,
W Spéice moga byf tworzone kapitaly rezerwowe, o ktdrych przeznaczeniu decyduje

kazdorazowo Walne Zgromadzenie.
4, Kapitat zakiadowy Spoétki moze by¢ podwyiszony w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia

poprzez przeznaczenie na ten cel srodkow z kapitatu zapasowego lub kapitatow rezerwowych

(funduszy) utworzonych z zysku Spdtki. —
5. Warunkowy kapitat zaktadowy Spdiki wynosi nie wiecej niz 30.000 zt (trzydziesci tysiecy
ztotych) i dzieli sig na nie wigcej niz 300.000 (trzysta tysiecy) akeji zwyktych imiennych seriiD, o
wartodci nominalne] 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kaida. Celem warunkowego podwyiszenia
kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii D posiadaczom warrantéw
subskrypeyjnych serii A emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaly nr 5/2021
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 maja 2021 roku. Uprawnionymi do objecia
akgji serii D sg posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spotke.
Prawo objecia akcji serii D moze by¢ wykonane na podstawie warrantdéw subskrypeyjnych serii
A poczawszy od daty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe Spodtki za rok finansowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2022 roku, przy czym nie
poiniej jednak niz do dnia 31 grudnia 2023 roku.

§ 3a. Kapital Docelowy

1 Zarzad jest upowainiony do podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o taczng kwate nie
wyiszg niz 120.000 zt (sto dwadziescia tysiecy zlatych), poprzez emisje nie wiecej niz 1.200.000
(stownie: jednego miliona dwustu tysiecy) akeji zwyklych imiennych serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesieciu groszy) kaida (dalej: ,Kapitat Docelowy”). ——

2. Upowatnienie Zarzadu do podwyiszenia kapitatu zakfadowego Spotki oraz do wyemitowania
akcjl w ramach limitu okreslonego w ust. 1 powyiej zostato udzielone na okres 3 (trzech) lat od
dnia zarejestrowania w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego zmiany

Statutu, przewidujacej niniejszy Kapitat Docelowy. -
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10.

Akcje emitowane zgodnie z ust. 1 powyiej mogg by¢ obejmowane wyfacznie w zamian za

whkiady pienigine.
Z upowainienia okreslonego w ust. 1 powyiej Zarzad moze skorzystaé, dokonujgc jednego lub
wiekszej liczby podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego, -~
Warunkiem dokonania przez Zarzad podwyiszenia kapitalu zakladowego w granicach
upowaznienia okreélonego w ust. 1 powyiej jest uzyskanie zgody Rady Nadzorczej na
dokonanie takiego podwyiszenia oraz podjecie stosownej uchwaty w formie aktu notarialnego.
Upowainia sie Zarzad do ustalenia szczegdtowych warunkow | sposobu przeprowadzenia
subskrypcji akcji emitowanych w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w granicach
Kapitatu Docelowego, a w przypadku podjecia decyzji o emisji akcji w ramach subskrypcji
zamknigtej lub otwartej w szczegdlnosci do: o een
a) ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji takich akcji,
b) okreslenia sposobu | warunkéw sktadania zapiséw,
c) dokonania przydziatu takich akcji, w tym przydzialu akcji nieobjetych z tytutu

wykonywania prawa poboru.
Zarzad jest upowazniony do pezbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego w catosci lub w czesci, w odniesieniu do kaidego
podwyiszenia kapitalu zakladowego dokonywanego w granicach Kapitatu Docelowego.
Kaidorazowe pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru (w catosci lub w czedci) wymaga zgody
Rady Nadzorczej. Podobnie, zgoda Rady Nadzorczej wyrazona w formie uchwaly bedzie
wymagana dla kazdorazowego podjecia przez Zarzad uchwaly w przedmiocie ustalenia ceny
emisyjnej akcji emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego.
Zarzad nie moze wydawac akcjonariuszom obejmujacym akcje w zwiazku z podwyiszeniem
kapitatu zakladowego w ramach Kapitatu Docelowego akcji uprzywilejowanych, jak réwniez nie

moze przyznawac im przywilejow osobistych,
Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyiszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach Kapitatu Docelowego, a nie zastrzezonych do kompetencji innych organdw Spotki. ---——
Zarzad korzystajgc z upowainienia do podwyiszania kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu
Docelowego bedzie mégl dostosowaé wielko$é i moment dokonania podwyiszenia kapitatu
zakladowego w granicach Kapitalu Docelowego do warunkéw rynkowych i biezacych potrzeb

Spétki.

§ 4. Akcje. Ograniczenia w Rozporzadzaniu i Obciazaniu akeji

Kaida akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu, -—---
Akecje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.
Rozporzgdzenie lub Obclazenie akgji z naruszeniem postanowien niniejszego Statutu, jest
bezskuteczne wzglgdem Spotki oraz pozostatych akcjonariuszy.
W rozumieniu niniejszego Statutu: ,Rozporzadzenie” oznacza sprzedai, darowizne, wymiane,
wniesienie do spétki, takie w formie aportu, przekazanie innemu podmiotowi ze wzgledu na
likwidacje spotki, przeniesienie w ramach sukcesji ogdlnej lub szczegélnej (w ramach
potaczenia spétki, podziatu lub likwidacji), przeniesienia w ramach zniesienia wspdtwtasnosci,
przeniesienia w ramach zniesienia matieriskiej wspdlnosci majatkowej lub przeniesienie
zwrotne w wyniku rozwigzania, odstapienia lub wypowiedzenia, za$ termin ,Rozporzadzié¢” jest
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interpretowany odpowiednio, natomiast ,Obciazenie” vznacza w odniesieniu do majatku lub
aktywow, kazde obcigienie, czy to rzeczowe lub osobiste, niezaleznie od jego faktycznych lub
prawnych podstaw, w tym migdzy innymi, zastaw, hipoteke, stuzebnos¢, ograniczenie w
zbywaniu, opcje, prawo pierwszenstwa, prawo pierwokupu, lub podobne prawo, ograniczenie
lub obcigZenie, ustanowione na rzecz osoby trzeciej, zas termin ,Obcigzaé” jest interpretowany

odpowiednio.
5. [BLOKADA] W okresie do przeprowadzenia przez Spotke emis)i publicznej lub oferty prywatne]
na NewConnect, bedgcym zorganizowanym rynkiem akcji prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie poza rynkiem regulowanym w formie
alternatywnego systemu obrotu (,NewConnect”), zaden z akcjonariuszy nie moie, bez
uprzedniej zgody drugiej Strony, dokonacé Rozporzadzenia lub ObcigZenia swoich akcji, ani
zaciggngc jakiekolwiek zobowigzanie w tym przedmiocie lub rozpoczynad i prowadzi¢ w ty m

przedmiocie negocjacji.
6. Po uplywie terminu wskazanego w ustepie 5 powyiej, przez okres 1 (jednego) roku,
jakiekolwiek Rozporzadzenie lub Obciazenie akcji przez tukasza Smage wymagac bedzie zgody
Rady Nadzorczej, wyraZone] w formie uchwaly powzietej co najmniej wiekszodcig 2/3 gloséw.
Zgody, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim wymaga rowniei przyznanie zastawnikowi lub
uzytkownikowi akcji tukasza Smagi prawa gtosu z akcji bedacych przedmiotem Obcigienia. ------
7. Ograniczenia, o ktérych mowa w ustepach 5 | 6 powyiej, nie beda mieé¢ zastosowania w
nastepujacych przypadkach:
a) Rozporzadzenia akcjami na warunkach okreélonych w niniejszym Statucie, w
szczegolnodci w  ramach prawa przylaczenia, prawa pociggniecia lub prawa
pierwszenstwa okreslonych w ustepach 8 — 29 ponizej; --- e

h)  nabycia Akeji przez Spétke w celu ich umorzenia za zgoda akcjonariusza; -—--—-—-------—=----
c) wobec pozytywnego zweryfikowania przez Bellwether Rocks ASlI S.A. informacji
przekazanej przez Spétke o uzyskaniu grywalnege dema gry komputerowej pod
roboczym tytutem ,WARDOGZ", Bellwether Rocks ASI S.A. —w zaleZnoici od okelicznodci

— wyrazi zgode lub spowoduje, 7e Rada Nadzorcza podejmie niezwlocznie uchwate w
przedmiocie wyraZenia zgody na zbycie przez tukasza Smage nie wigcej niz 5% (pieciu
procent) posiadanych przez niego akcji na warunkach okreslonych przez Rade Madzorczg
{»Uwolnione Akcje £S5 1"}, przy czym w przypadku braku Rozporzadzenia przez tukasza
Smage jakgkolwiek czescia Uwolnionych Akcji £S 1: (a) nie utraci on prawa do
Rozporzadzenia tg niewykorzystang czescia Uwolnionych Akcji S 1 i (b) bedzie on
uprawniony do Rozporzgdzenia nig w czasie Rozporzadzania przez niego Uwalnionymi

Akcji £5 2 {jak zdefinfowano w punkcie d) ponizej) oraz (c) w oparciu o warunki okreslone
woweczas przez Rade Nadzorcza,

d) wobec pozytywnego zweryfikowania przez Bellwether Rocks ASl S.A. informacji
przekazanej przez Spoétke o uzyskaniu przez Spétke w petni grywalnej gry komputerowej

pod roboczym tytutem , WARDOGZ" w wersji alpha albo RC1, Bellwether Rocks ASI S.A. —

w zaleznodci od okolicznosci — wyrazi zgode lub spowoduje, ie Rada Nadzorcza podejmie
niezwlocznie uchwale w przedmiocie wyrazenia zgody na zbycie przez tukasza Smage

nie wiecej niz dalszych 5% (pieciu procent) posiadanych przez niego akcji na warunkach
okreélonych przez Rade Nadzorczg (,Uwolnione Akcje £5 27),
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e) Rozporzadzenia przez Bellwether Rocks ASI S.A. nie wigcej niz 10% (dziesiecioma
procentami) posiadanych przez nig akcji w okresie poczawszy od daty zweryfikowania
informacji, o ktérych mowa w punkcie ¢) powyiej oraz na warunkach okreslonych przez
Rade Nadzorczg {,Uwolnione Akcje BR 1”) oraz Rozporzgdzenia przez Bellwether Rocks
ASl S.A. nie wiecej niz kolejnymi 10% (dziesiecioma procentami} posiadanych przez nig
akcji w okresie poczgwszy od daty zweryfikowania informacji, o ktérych mowa w punkcie
d) powyiej i na warunkach okreslonych przez Rade Nadzorczg (,Uwolnione Akcje BR 27),
a wiec tacznie Rozporzadzenia przez Bellwether Rocks ASI S.A. nie wiece] niz sumg
Uwolnionych Akcji BR 1 i Uwolnionych Akcji BR 2 poczawszy od daty zweryfikowania
informacji, o ktérych mowa w punkcie c) powyiej do przeprowadzenia przez Spotke
emisji publiczne] lub oferty prywatnej na NewConnect. W przypadku braku
Rozporzadzenia przez Bellwether Rocks ASI S.A. we wskazanym wyiej okresie
jakakolwiek czgscig z Uwolnionych Akcji BR 1, Bellwether Rocks ASI S.A.: (a) nie traci
prawa do Rozporzadzenia tg niewykorzystang czescig Uwolnionych Akgji BR 1 i (b) bedzie
uprawniona do Rozporzadzenia nig w czasie Rozporzgdzania przez nig Uwolnionymi
Akcjami BR 2 oraz (c) na warunkach okreslonych wowczas przez Rade Nadzorcza, ----------

8. [PRAWO PIERWSZENSTWA] Jezeli ktérykolwiek z akcjonariuszy zamierza dokonaé
Rozporzadzenia czescig lub caloécig posiadanych przez siebie akcji na rzecz osoby trzeciej,
pozostali akcjonariusze bedg uprawnieni do pierwszenstwa nabycia akcji przeznaczonych do
Rozporzadzenia, na zasadach okreslonych w ustepach 9 — 17 ponizej.-------------

9, Kaidy z akcjonarluszy moie na pismie oswiadczyc, w terminie 14 (czternascie) Dni Roboczych
od daty otrzymania od akcjonariusza Spétki informacji o zamiarze zbycia akcji, iz nie korzysta
ona z prawa pierwszenstwa nabycia akcji przeznaczonych do Rozporzadzenia, ------mmmmeeeeeeee—-

10.  Akcjonariusz zamierzajacy Rozporzadzi¢ akcjami powiadomi pozostatych akcjonariuszy o swoim
zamiarze na pismie, ktdre to pismo stanowi¢ bedzie jednoczesnie nieodwotalng oferte zbycia
akeji podlegajacych Rozporzadzeniu. Przedmiotowe pismo musi zawieraé (i) wskazanie liczby |
rodzaju akcji, ktorymi akcjonariusz ten zamierza Rozporzadzié; (i) oznaczenie ceny za akcje
oraz (iil) termin zaptaty. Do przedmiotowego pisma akcjonariusz zamierzajgcy Rozporzadzié
akcjami musi dolaczyé odwiadczenie osoby trzeciej — potencjalnego nabywcy tych akcji, w
ktérym okreflone zostang ustalone z osobg trzecig warunki ewentualnego Rozporzadzenia, w

analogicznym ujeciu, jak te opisane powyzej.
11. W zawiadomieniu, o ktorym mowa w ustepie 10 powyie], akcjonariusz zamierzajgcy
Rozporzadzi¢ akcjami wskaze réwniei pozostafe istotne warunki umowy lub czynnoéci, na
podstawie ktérej nastapié ma Rozporzadzenie akcjami oraz informacje umozliwiajace
identyfikacje potencjalnego nabywcy akeji, tj. (i) imie i nazwisko oraz numer PESEL w
przypadku osoby fizycznej (osob fizycznych) lub (ii) firme (nazwe) oraz numer wpis w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego lub innego wiasciwego rejestru w przypadku
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawne] a
posiadajacej zdolnos¢ do czynnosci prawnych.
12, Akcjonariusz bedzie uprawniony do wykonania przystugujacego mu prawa pierwszeristwa
poprzez ztoienie akcjonariuszowi zamierzajgcemu Rozporzadzié akcjami  pisemnego
oswiadczenia o przyjeciu w catosci oferty nabycia akcji przeznaczonych do Rozperzadzenia, w

Z‘%
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terminie 30 {trzydziestu) dni od daty otrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ustepie 11

POWYZE], —==smnemmmme

13. W przypadku ztoZenia oswiadczenia, o ktorym mowa w usteple 12 powyiej, przeniesienie
wlasnosci akcji podlegajacych Rozporzadzeniu i zaplata ceny za te akcje nastapi w terminie 10
(dziesieciu) Dni Roboczych od zloZenia przez stosownego akcjonariusza oSwiadczenia o
skorzystaniu z prawa pierwszenstwa nabycia akcji przeznaczonych do Rozporzadzenia. -—-------- -

14. Prawo pierwszenistwa dotyczace akgji podlegajacych Rozporzadzeniu wygasa w stosunku do
akcjonariusza, ktory nie zaptacit ceny za akcje w terminie okreslonym w ustepie 13 powyiej. Za

dzien zapfaty uznany dzien zfozenia przez stosownego akcjonariusza nieodwotalnego polecenia
zaplaty petnej ceny za akcje w banku prowadzacym rachunek bankowy tego akcjonariusza.-——

15,  Akcjonariusz zamlierzajgcy dokonaé Rozporzadzenia uprawniony bedzie do Rozporzadzenia na
rzecz osoby trzeciej akcjami podlegajacymi Rozporzadzeniu, w stosunku do ktérych nie
wykonano prawa pierwszeristwa, za cene za jedng akcje nie niiszg niz okreélona w
zawiadomieniu, o ktérym mowa w ustepie 11, przez okres nie diuzszy niz okres 3 (trzech)
miesiecy, liczony od najwczesniejszego z poniiszych zdarzen:

a) zrzeczenla sie prawa pierwszeristwa przez uprawnionego akcjonariusza; albo --—-----—--

b)  wobec braku oswiadczenia uprawnionego akcjonariusza o wykonaniu prawa
pierwszeristwa w terminie okreélonym w ustepie 12 powyiej, o ile wskazany w nim

termin uptynat; albo-

€)  wygaéniecia prawa pierwszefistwa w stosunku do akcji podlegajacych Rozporzadzeniu
zgodnie z ustepem 14 powyiej.

16. Po uplywie okresu 3 (trzech) miesiecy zbycie akcji podlegajgcych Rozporzadzeniu nie moie
nastgpi¢ bez ponownego przeprowadzenia procedury okreslonej w ustepach 8 — 17 niniejszego

paragrafu. -
17. Zbycle akcji z naruszeniem prawa pierwszenstwa jest bezskuteczne wzgledem Spétki oraz

pozostalych akcjonariuszy.
18. [PRAWO PRZYLACZENIA SIE] W przypadku, gdy ktérykolwiek z akcjonariuszy atrzyma od osoby
trzeciej oferte nabycia akcji, a pozostali akcjonariusze nie wykonaja przystugujacego im prawa
pierwszefstwa na warunkach okre$lonych w ustepach 8 — 17 powyzej, akcjonariuszom tym
bedzie przystugiwato prawo przytaczenia sie po stronie zbywcy do transakcji Rozporzadzenia
akcjami na rzecz osoby trzeciej, na zasadach okreslonych ponizej, chyba Ze ktorykolwiek z tych
akcjonariuszy na piémie oéwiadczy, iz nie korzysta z prawa przylaczenia do Rozporzadzenia
akcjami | zrzeka sie przystugujacego mu w zwigzku z zamierzonym Rozporzadzeniem akcjami

prawa przylaczenia si¢ do Rozporzadzenia akcjami.
19. Akcjonariusz bedzie uprawniony do wykonania prawa przylaczenia sie do Rozporzadzenia
akcjami poprzez zloienie akcjonariuszowi zamierzajacemu Rozporzadzi¢ akcjami, na pismie, w
terminie 14 (czternastu) Dni Roboczych od daty otrzymania informacji o zamiarze
Rozporzadzenia akeji, odwiadczenia iz zamierza on uczestniczy¢ w planowanym Rozporzadzeniu

akcjami.
20. W przypadku terminowego zloZenia oSwiadczenia, o ktérym mowa w ustgpie 19, akcjonariusz
zamierzajgcy Rozporzadzi€ akcjami bedzie zobowiazany umotliwi¢ pozostalym akcjonariuszom
Rozporzadzenie akcjami na takich samych warunkach, w szczegélnosci za takg samg ceng za
jedng akcje, jak cena, za ktéra swoimi akcjami Rozporzadzaé bedzie ten akcjonariusz. W

iyl
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przypadku ztoienia oswiadczenia o przylaczeniu sie do Rozporzadzenia akcjami, akcjonariusz
zamierzajacy Rozporzadzi¢ akcjami spowoduje, Ze nabywca w terminie 5 ({pieciu) Dni
Roboczych od dnia otrzymania oswiadczenia o przytaczeniu sie do Rozporzadzenia akcjami
ztozy na piSmie akcjonariuszowi przytaczajgcemu sie do Rozporzadzenia akcjami oferte nabycia
jego akcji za cene i ma warunkach, analogicznych co zaproponowane akcjonariuszowi
zamierzajgcemu Rozporzadzi¢ akcjami, bedacej iloczynem ceny jednej akcji podlegajacej
Rozporzadzeniu i liczby akdji objetych planowanym Rozporzadzeniem. —
21.  Akcjonariusz przytaczajacy sie do Rozporzadzenia akcjami bedzie uprawniony do przyjecia
oferty, o ktérej mowa w ustepie 20 powyiej w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od daty jej
otrzymania, poprzez zloienie osobie trzeciej — oferujagcemu pisemnego o$wiadczenia o

przyjeciu oferty.
22.  Rozporzadzenia akcjami w wykonaniu prawa przylgczenia nastapi w terminie 10 (dziesieciu)
Dni Roboczych od otrzymania przez osobe trzecig — oferujgcego oswiadczenia o przyjeciu
oferty ztoZonego przez akcjonariusza przylaczajgcego sie do Rozporzadzenia akcjami, przy czym
Rozporzgdzenie akcjami nastapi w chwili uznania rachunku bankowego tego akcjonariusza
petna ceng za akcje podlegajace Rozporzadzeniu w wykonaniu prawa przytaczenia, ——-==-=-------
23. Rozporzadzenie akcjami przez akcjonariusza zamierzajacg Rozporzadzic akcjami bedzie
bezskuteczne wobec Spotki i pozostatych akcjonariuszy, jeieli nie zostanie ono pofaczone z
jednoczesnym Rozporzadzeniem akcjami pozostatych akcjonariuszy przystepujacych do
Rozporzadzenia akcjami, na takich samych warunkach, na jakich nastepuje Rozporzadzenie

akcjami przez tego akcjonariusza,
24. Rozporzadzenie akcjami w wykonaniu prawa przytgczenia sie zgodnie z niniejszymi ustepami
18 — 24 nie podlega prawu pierwszenstwa okreslonemu w ustepach 8 — 17 powyiej, --==mrnemmmnnn
25. [PRAWO POCIAGNIECIA] W przypadku, gdy ktérykolwiek z akcjonariuszy, posiadajacy
samodzielnie lub wspdlnie z innym akcjonariuszem nie mniej niz 51 % (piecdziesiat jeden
procent) akcji poweimie zamiar Rozporzgdzenia catoécia lub jakakolwiek czeéclg swoich akcji
na rzecz osoby trzeciej, ktéra nie pozostaje akcjonariuszem Spétki, a Zaden z pozostatych
akcjonariuszy Spotki, nie wykona przystugujacego im prawa pierwszenstwa, na warunkach
okredlonych w ustepach 8 — 17 powyiej, wszyscy pozostali akcjonariusze Spétki, beda
zobowiazani na zadanie akcjonariusza zamierzajgcego Rozporzadzié akcjami, do zbycia
wszystkich lub czesci swoich akcji na rzecz osoby trzeciej — proponowanego nabywcy, na takich
samych warunkach i po takiej samej cenie za jaka akcjami zamierza Rozporzgdzi¢ ten
akcjonariusz, przy czym Rozporzadzenie akcjami powinno nastapic proporcjonalnie do udzialu
procentowego transakeji w catosci kapitatu zakladowego Spotki.
26. Akcjonariusz zamierzajgcy Rozporzadzic akcjami zobowigzany jest zapewni¢, skiadajac
pozostalym akcjonariuszom Spétki zadanie Rozporzadzenia akcjami na rzecz osoby trzeciej —
proponowanego nabywcy, iZ Rozporzadzenie akcjami w wykonaniu tego zgdania zostanie
dokonane na takich samych warunkach, na jakich akcjonariusz ten dokonuje Rozporzadzenia
swoimi akcjami na rzecz proponowanego nabywcy, a warunki te zostang przedstawione w

zgdaniu Rozporzadzenia akcjami.
27. W razie zloienia przez akcjonariusza zamierzajacego Rozporzadzic akcjami  Zadania
Rozporzadzenia akcjami, o ktérym mowa w ustepie 26 powyzZej, pozostali akcjonariusze Spétki
zobowiazani bedg zlozyé osobie trzeciej — proponowanemu nabywey na piémie, w terminie 5
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(pieciu) Dni Roboczych od daty zgloszenia przedmiotowego igdania Rozporzgdzenia akcjami,
oferty sprzedaiy nalezacych do nich akcji, na warunkach jakie wynikajg z tresci
przedmiotowego Zgdania Rozporzgdzenia akcjami, przekazujac jednoczesnie kopie tych ofert
akcjonariuszowi zamierzajagcemu Rozporzadzic akcjami. Przejscie wiasnosci akcji na osobe
trzecig — proponowanego nabywce wskutek Rozporzgdzenia akcjami w wykonaniu ofert
ztozonych przez akcjonariuszy Spotki nastapi, w stosunku do kazdego z akcjonariuszy Spotki z
osobna, w momencie uznania rachunku bankowego stosownego akcjonariusza Spotki petna

ceng za akcje podlegajgce Rozporzadzeniu w wykonaniu prawa pociggnigcia. ----------—--suneeaaas

28. Pozostali akcjonariusze Spotki, zamiast ztoZenia oferty, o ktorej mowa w ustepie 27 powyzej,
bedg uprawnieni do (i) zfoZenia akcjonariuszowi zamierzajagcemu Rozporzadzié akcjami oferty
nabycia akcji korzystajac z przystugujacego tym akcjonariuszom prawa pierwszeristwa
okrelonego w ustepach 8 — 17 powyiej albo (i) wskazaé osobe trzecia, ktéra w ich imieniu
skorzysta z przystugujacego tym akcjonariuszom prawa pierwszenstwa i nabedzie akcje
podlegajace Rozporzgdzeniu od akcjonariusza zamierzajacego Rozporzgdzic akcjami, ~—-==mm-em=n-

29. Prawo pociggniecia okreslone w niniejszych ustepach 25 — 29 moie zostaé wykonane wytacznie
w przypadku, gdy uzyskana przez akcjonariuszy = zatoiycieli, tj. Bellwether Rocks ASI S.A. z
siedziba w Warszawie oraz tukasza Smage, cena za akcje wynosié bedzie tgcznle co najmniej
50.000.000 zt (piecdziesigt miliondw ztotych).

30. [PRAWO ODKUPU] W przypadku, gdy tukasz Smaga naruszy zakaz podejmowania Dziatalnosci
Konkurencyjnej lub Zobowigzanie do Petnego Zaangaiowania, Bellwether Rocks ASI S.A. z
siedziba w Warszawie lub podmiotowi przez nig wskazanemu, bedzie przystugiwato prawo
odkupienia akcji nalezacych do tukasza Smagi po ich cenie nominalnej, w nastepujace] liczble:--

a)  jedli do naruszenia dojdzie w okresie do 12 (dwunastu} miesigcy od dnia zawigzania
niniejsze] Spotki — w liczbie odpowiadajacej 100 % (stu procentom) akcji naleigcych do

tukasza Smagi;

b)  jeéli do naruszenia dojdzie w okresie od 12 {dwunastu) do 18 (osiemnastu) miesiecy od

dnia zawigzania niniejszej Spotki — w liczbie odpowiadajacej 75 % (siedemdziesieciu

pieciu procentem) akcji nalezgcych do tukasza Smagi; -——
c)  jesli do naruszenia dojdzie w okresie po 18 (oslemnastym) miesigcu od dnla zawiazania

niniejszej Spotki — liczba akcji nalezacych do tukasza Smagi podlegajgcych prawu

odkupu, wskazana w punkcie b) powyie], bedzie sie zmniejszata o 10 punktow

procentowych (0,10 %) po zakoriczeniu kazdego kolejnego okresu 3 {trzech) miesigcy, —-
przy czym przed skorzystaniem z prawa okreslonego w niniejszym ustepie Bellwether Rocks ASI
S.A. 2z siedzibg w Warszawie wezwie tukasza Smage na pismie do zaniechania naruszer,
stanowigcych podstawe do skorzystanie przez Bellwether Rocks ASI S.A. z siedzibg w
Warszawie z tego prawa, wyznaczajac w tym celu odpowiedni termin, nie krotszy niz 7
(siedem) dni, a jezeli naruszenie doprowadzito do powstania szkody, rowniez do naprawienia
tej szkody w tymie terminie, a dopiero po bezskutecznym uptywie powyiszego terminu
Bellwether Rocks ASI 5.A. z siedzibg w Warszawie bedzie uprawniona do skorzystania z prawa
okreslonego w niniejszym ustepie. Uprawnienie Bellwether Rocks ASI S.A. z siedzibg w
Warszawie, o ktérym mowa w niniejszym ustepie, wygasnie w terminie 1 (jednego) miesigca
od dnia pierwszego notowania akcji Spétki na NewConnect w wyniku pierwsze] oferty
publicznej Spétki na NewConnect, o ktérej mowa w ustepie 5 powyiej.
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31. Rozporzadzeniem akcjami naleigcymi do tukasza Smagi w wykonaniu prawa odkupu nastapi
na podstawie umowy sprzedazy, ktéra zostanie zawarta w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych
od uptywu terminu wskazanego w ustepie 30 powyiej, a ktdra to umowa sprzedazy bedzie
przewidywad: {A) przeniesienie akcji nalezacych do tukasza Smagi w liczbie objetej umowa na
Bellwether Rocks ASI 5.A. z siedzibg w Warszawie lub podmiot przez nig wskazany, ze skutkiem
na dzieri uiszczenia przez nabywce ceny za te akacje oraz (B) zobowiazanie nabywcy akcji
naleigcych do tukasza Smagi do zaplaty na jego rzecz ceny za te akcje objete umowa
sprzedaiy, w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od dnia zawarcia takiej Umowy, -----es----mem

§ 5. Umarzanie akji

1. Akcje Spotki mogg byé umarzane zgodnie z przepisami Kodeksu spdtek handlowych oraz

ponizszymi postanowieniami. -
2. Akcje Spotki moga by¢ umarzane za zgodsy danego akcjonariusza w drodze nabycia przez Spotke
{umorzenie dobrowolne).
3. Umorzenie dobrowolne akcji wymaga zgody akcjonariusza, ktérego akcje maja podlegad
umorzeniu, Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.
4. Za zgoda akcjonariusza, ktérego akcje maja zostad umorzone, umorzenie akcji moie nastapic

bez wynagrodzenia. —
5. Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna okreslaé w

szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akeji umorzonych badi uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz

sposdb obniZzenia kapitatu zakladowego.

§ 6. Organy Spélki

Organami Spotki sg:
1)  Zarzad;
2) Rada Nadzorcza; ————————--mmmmemm e e
3) Walne Zgromadzenie.

§7.Zarzad

1. Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spatke.
2. Zarzad dziata w interesie Spotki rozumianym jako wypadkowa intereséw akcjonariuszy, z
dotozeniem starannosci wynikajacej z zawodowego charakteru swojej dziatalnodci. ----mmes---num-
3. Zarzad Spotki sktada sie od 1 {jednego) do 3 (trzech) cztonkdw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu,
powotanych | odwolywanych przez Rade Madzorcza, za wyjatkiem uprawnienia osobistego
Bellwether Rocks ASI S.A. z siedziba w Warszawie, o ktérym mowa w ust. 6 ponizej. —----—-—-——-
4. Kazdy z cztonkéw Zarzadu moze zostaé w kazdym czasie odwolany przez Rade Nadzorezg za

wyjatkiem tukasza Smagi, ktéry moze zostaé odwolany z Zarzadu wylgcznie w przypadku

naruszenia przez niego podstawowych obowigzku Zarzadu, tj.:
a)  dziatalnosci na rzecz dobra Spotki;

gl
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h) terminowego, peinego i rzetelnego raportowania zgodnie z przyjetym systemem

nadzoru wiascicielskiego;
c) przestrzegania Zobowigzania do Pelnego Zaangaiowania oraz zakazu Dzialalnosci

Konkurencyjnej. e
Radzie Nadzorczej przystuguje réwniei prawo do zawieszenia z waznych powodow wszystkich

lub poszczegdlnych cztonkdw Zarzadu. --—-----
5. Zarzad powofywany jest na czas nieoznaczony. Mandaty czlonkéw Zarzadu nie beds wygasaly
w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za
pierwszy petny rok obrotowy petnienia funkcji czfonka Zarzgdu. ----—--
6.  Bellwether Rocks ASI S.A. przystuguje uprawnienie do osobistego powolywania 1 (jednego)
cztonka Zarzadu, przy czym Bellwether Rocks ASI S.A. zobowigzuje sie do powstrzymania od
korzystania z tego uprawnienia za wyjatkiem sytuacji gdy: (A} Bellwether Rocks ASI S.A. uzna,
ze powotanie jest zasadne z uwagi na konieczno$¢ uzupeinienia sktadu Zarzadu o osobe, ktdrej
kompetencje lub doswiadczenie zawodowe stanowilyby uzupelnienie kompetencji i
doswiadczenia zawodowego tukasza Smagi | stanowityby wsparcie dla niego w bieigcym
prowadzeniu spraw Spétki, a tukasza Smaga wyrazi zgode na proponowang przez Bellwether
Rocks ASI S.A. kandydature, przy czym zgody tej tukasz Smaga nie bedzie bezpodstawnie
odmawiat, zas obowigzek uzyskania zgody tukasza Smagi bedzie ponadto wytgczony w sytuacji,
gdy wystapi przypadek Niepoiadanego Zdarzenia Dotyczacego Spotki, (B) zaistnieje przypadek
Trudnej Sytuacji Finansowe] lub (C) powstanie opdinienie w procesie developmentu gry
komputerowej, o ktdrej mowa w § 3 ust. 1 punkt (A} niniejszego Statutu, o 6 (szesc) miesiecy w
stosunku do harmonogramu przyjetego w Planie Inwestycyjnym. Celem Bellwether Rocks ASI
S.A. W sytuacji opisanej powyiej bedzie wsparcie tukasza Smagi poprzez umoiliwienie
tukaszowi Smadze i Spélce skorzystanie z wiedzy, doswiadczenia i kompetencji osob trzecich,
ktére to cechy przez nie posiadane stanowié bedg Istotne wsparcie dla tukasza Smagi w
hiezgcym prowadzeniu spraw Spotki i umoiliwig wdrozenie planu naprawczego w Spotce. -—-——-
7. Prezesem Zarzadu zostanie tukasz Smaga, petniac ta funkcje za wynagrodzeniem okreslonym w
budzecie Spdtki. W przypadku wystapienia Trudne] Sytuacji Finansowej lub w sytuacji, gdy
srodki pienieine Spotki nie beda pozwalaty na wyptacenie przez Spotke wynagrodzen, w tym
wynagrodzenia Prezesa Zarzadu lub w sytuacji, gdyby wyptacenie tych wynagrodzen
spowodowato wystgpienie przypadku Trudnej Sytuacji Finansowej, Rada Nadzorcza bedzie
uprawniona do obnizenia wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu o 75% (siedemdziesigt pieé
procent) w stosunku do ustalonej wartoéci poczatkowej. W przypadku gdy do Trudnej Sytuacji
Finansowej doprowadzit tukasz Smaga, Rada Nadzorcza bedzie uprawniona do obnizenia jego
wynagrodzenia z tytufu pefnienia funkcji Prezesa Zarzadu do kwoty 0,- zt (zero ztotych). ---—-—--
8. W przypadku, gdy Spofka przestanie wyptaca¢ obnizone wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust.
7 powyiej, przez okres diuiszy niz 2 (dwa} miesiace, cztonkowie Zarzadu, za wyjatkiem Prezesa
Zarzadu, beds uprawnieni do zlozenia rezygnacji z petnionych funkcji, co nie bedzie w
przypadku tukasza Smagi postrzegane jako ztamanie Zobowigzania do Petnego Zaangazowania.
9. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego pracami Zarzadu bedzie kierowat Prezes, ktéry bedzie
mégt powierzyé podjecie okreslonych czynnodci ktéremus z cztonkdw Zarzadu. Szczegotowe
zasady dziatania Zarzadu okredla¢ bedzie jego regulamin, przyjmowany przez Zarzad |

zatwierdzany przez Rade Nadzorczg.
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10. Organem uprawnionym do wyraZania zgody, o ktérej mowa w art. 380 § 1 Kodeksu spotek

handlowych, jest Rada Nadzorcza.

§ 8. Reprezentacja Spotki
Do podpisywania i skladania ofwiadczenr woli w imieniu Spotki, w przypadku Zarzadu
wieloosobowego, wymagane jest wspotdziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu dziatajacych facznie lub

jeden cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

§ 9. Funkcjonowanie Zarzadu
1. Podjecie przez Zarzad ktorejkolwiek z czynnosci wymienionych w & 11 ust. 12 niniejszego

Statutu wymagac bedzie uprzedniego uzyskania zgody Rady Nadzorczej.
2. Uchwaly Zarzadu mogq zapasc bez formalnego zwolania, jezeli wszyscy jego cztonkowie wyraig
na to zgode i nikt nie zglosi sprzeciwu co do odbycia posiedzenia Zarzadu, ani co do porzadku

obrad.
3. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, z zastrzeieniem uchwaly w
przedmiocie Rozporzadzenia lub Obciazenia praw wlasnodci intelektualnej wskazanych §3
ust. 1 punkt (A) niniejszego Statutu, dla ktérej wymagana bedzie jednomysina zgoda Zarzadu.
W przypadku réwnosci glosow, glos decydujacy przystuguje Prezesowi Zarzadu. Z
zastrzeieniem ust. 1 powyzej, Zarzad zdolny bedzie do podjecia wiazacych uchwat pod
warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Zarzadu zostana prawidiowo powiadomieni o planowanym

posiedzeniu oraz jego porzadku obrad.
4, Cztonkowie Zarzadu mogg braé udzial w podejmowaniu uchwat Zarzadu oddajgc swoj glos na

pismie, za posrednictwem innego cztonka Zarzadu, z wytaczeniem spraw wprowadzonych do

porzadku obrad na posiedzeniu Zarzadu.
5. Uchwaly moga byé podejmowane przez Zarzad w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
érodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc, jezeli wszyscy czlonkowie Zarzadu
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly, -----—-
6. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym powyzej w ust. 4 i 5 powyze] nie dotycza wyboréw

Prezesa Zarzgdu. -
7. Zarzad jest uprawniony do ustanawiania petnomocnikow i prokurentéw. Powolanie

prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu.
8. Zarzad prowadzi dziatalno$é Spétki w oparciu o budiety roczne, ktérych projekt sporzadza
Zarzad i przedstawia Radzie Nadzorczej do zatwierdzenia na 30 (trzydziesci) dni przed
rozpoczeciem roku obrotowego, ktérego dotyczy budiet. Dopoki Rada Nadzorcza nie podejmie
uchwaty w przedmiocie zatwierdzenia budzetu, Zarzad uprawniony jest do dziatania zgodnie z
projektem budzetu. W razie odmowy zatwierdzenia budietu, Zarzad zobowigzany jest do
niezwlocznego sporzadzenia nowego budietu, uwzgledniajgcego uwagi Rady Nadzorczej i
przedtoienia go ponownie do zatwierdzenia, Kaidorazowa zmiana budietu rocznego wymaga
dla swojej skutecznosci zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg, przy czym jezeli Rada Nadzorcza
érednio nie podejmuje uchwaly w sprawie zgtoszonej zmiany, w terminie 30 (trzydziestu) dni
od dnia zgfoszenia zmiany Przewodniczagcemu Rady, przyjmuje sie, e Rada Nadzorcza taka

zmiane zaakceptowala. —
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11.

12,

13.

14.

Zarzad zobowigzany jest przedstawic Radzie Nadzorczej roczne sprawozdanie finansowe Spétki
wraz z opinig bieglego rewidenta w terminie do dnia 30 kwietnia roku nastepujgcego
bezposrednio po roku, ktérego sprawozdanie finansowe dotyczy, o ile wezeéniej nie dojdzie do
zaoferowania akcji Spotki na NewConnect.
Beliwether Rocks ASI S.A. wykonujac swoje uprawnienia korporacyjne w Spotce zobowigzany
jest spowodowac, ie cztonkowie Rady Nadzorczej powotani przez Bellwether Rocks ASI 5.A. nie
bedy glosowali za podjeciem uchwaly o odwolaniu tukasza Smagi z petnionej przez niego
funkcji Prezesa Zarzadu, ani za powolaniem trzeciego czlonka Zarzadu obok tukasza Smagi i
czlonka Zarzadu powotanego przez Bellwether Rocks ASI S.A., jezeli uchwata w tym
przedmiocie zostanie poddana pod glosowanie Rady Nadzorczej, za wyjatkiem sytuacji, gdy
tukasz Smaga naruszy podstawowe obowigzku Zarzadu wskazane w § 7 ust. 4 niniejszego
Statutu. - e -- ——--
Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach z zakresu bieigcego administrowania i
zarzadzania Spofka, nie przekazanych przepisami prawa lub postanowieniami Statutu do

kompetencji innych organdw Spétki.
Zarzad przedstawia Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu propozycjg, co do
podziatu zysku, w tym wysokosci dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla szczegdlowe zasady

wyplaty dywidendy.
Zarzad moie wyplaca¢ wspdlnikom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy za rok
obrotowy, jezeli Spdtka posiada srodki wystarczajgce na wyplate. Wypfata zaliczki wymaga

zgody Rady Nadzorczej.
Umowy z czlonkami Zarzadu w imieniu Spdtki zawiera cata Rada Nadzorcza, cztonek Rady
Nadzorcze] ustanowiony przez Rade Nadzorcza, badi petnomocnik ustanowiony uchwatg

Walnego Zgromadzenia.

§ 10. Cztonkowie Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sklada sie z 3 (trzech) cztonkdw, w tym Przewodniczgcego,—------mm-mmmmmemmeeev
Tak dtugo, jak diugo Bellwether Rocks ASI S.A. z siedziba w Warszawie pozostawaé bedzie
akcjonariuszem Spdiki, posiadajacym akcje odpowiadajace co najmniej 1% (jednemu
procentowi) kapitatu zaktadowego Spotki, bedzie ona uprawniona do powolywania |
odwotywania 2 (dwéch) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
Tak diugo, jak diugo tukasz Smaga pozostawac bedzie akcjonariuszem Spotki, bedzie on
uprawniony do powolywania i odwolywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorcze]. -—---—--------
W przypadku, gdy Bellwether Rocks ASI S.A., w zaleinoici od okolicznosci, w terminie 30
(trzydziestu) dni od dnia zawigzania Spétki lub od dnia odwotania poprzedniego czfonka Rady
Nadzorezej, nie powola nowego cztonka Rady Nadzorczej, prawo do powotania takiego czfonka
Rady Nadzorczej przechodzi na tukasza Smage. W takim przypadku, prawo do powotania
czfonka Rady Nadzorczej przez Bellwether Rocks AS| S.A. zostanie przywrécone Inwestorowi po
uptywie 30 (trzydziestu) dni od dnia jego utraty w okolicznosciach wskazanych powyiej.
Cztonek Rady Nadzorczej powotany przez tukasza Smage w sytuac)i okreslonej powyiej, bedzie
uznawany za Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Bellwether Rocks ASI S.A. --—-—-=-——----
W przypadku, gdy tukasz Smaga, w zaleinosci od okolicznoici, w terminie 30 (trzydziestu) dni
od dnia zawigzania Spotki lub od dnia odwolania poprzedniego czfonka Rady Nadzorczej, nie
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powota nowego cztonka Rady Madzorczej, prawo do powolania cztonka Rady Nadzorczej
przechodzi na Bellwether Rocks ASI S.A. W takim przypadku, prawo do powolania cztonka Rady
Madzorczej przez tukasza Smage zostanie mu przywrdcone po uptywie 30 (trzydziestu) dni od
dnia utraty tego prawa w okolicznosciach wskazanych powyiej. Cztonek Rady Nadzorczej
powotlany przez Bellwether Rocks ASI S.A. w sytuacji okreslonej powyiej, bedzie uznawany za
Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez tukasza Smage. -

Poczgwszy od dnia, w ktérym Bellwether Rocks ASI S.A. przestanie by¢ akcjonariuszem Spotki,
posiadajacym  akcje odpowiadajagce co najmniej 1% (jednemu procentowi) kapitalu
zaktadowego Spdtki, 2 (dwdch) czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego Rady,
powolywanych i odwotywanych bedzie przez Walne Zgromadzenie na mocy uchwaty podjete]
bezwzgledna wiekszodcig glosow oddanych w glosowaniu tajnym.
Poczawszy od dnia, w ktérym tukasz Smaga przestanie byc akcjonariuszem Spotki, o ile w tym
dniu wystepowaé hedzie sytuacja, o ktdrej mowa w ustepie 6 powyiej, wszyscy czlonkowie
Rady Nadzorczej powolywani i odwolywani bedg przez Walne Zgromadzenie na mocy uchwaty
podjetej bezwzgledng wiekszoscig gtosow oddanych w glosowaniu tajnym.
Na swoim pierwszym posiedzeniu, nowo powotana Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona
Przewodniczacego Rady, uchwaty podjeta bezwzgledna wiekszodcia gloséw oddanych w
glosowaniu tajnym. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moie wskaza¢ jednego kandydata na

stanowisko Przewodniczacego Rady.
Czlonkami Rady Nadzorczej nie mogg by¢: - -
a) cztonkowie Zarzadu, prokurenci Spotki, jej likwidatorzy, kierownicy oddziatow lub

zaktadow Spotki, S
b) zatrudnieni w Spétce: gtéwny ksiegowy, radca prawny lub adwokat,
c) inne osoby, niz te wskazane w punktach a) i b} powyiej, ktdre podlegaja bezposrednio

cztonkowi Zarzadu albo likwidatorowi Spétki, -- n
d) czlonkowie zarzadu i likwidatorzy spotki zaleinej od Spotki lub spétdzielni zaleinej od
Spatki, w obu przypadkach w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych. -—-
Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 2 (dwa) lata obrotowe, Czlonkowie Rady Nadzorczej
powolywani s na okres wspolnej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej powolanych
przed upfywem danej kadencji wygasaja réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych

cztonkéw Rady Nadzorczej.
Mandaty czonkdéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spoétki za ostatni petny rok obrotowy pefnienia
funkgji cztonka Rady Nadzorczej.
Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa przed uptywem kadencji rowniez wskutek;-----------—-—
a)  rezygnacji zloZonej przez niego na piémie na rece Przewodniczacego Rady, ----------=mmweex

b)  jego odwotania,
c) utraty przez niego petnej zdolnosci do czynnosci prawnych,
d)  jegos$mierci.
Czlonek Rady Nadzorczej moie by¢ odwolany w kaidej chwili przez akcjonariusza, ktdry
dokonat powolania stosownego Czlonka Rady Nadzorczej zgodnie z ust. 2 — 6 powyiej, a w
przypadku, o ktorym mowa w ust. 6 i 7 powyie] — przez Waine Zgromadzenie, --—-—-—-——-—— -

RAY k

gt~
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14, Przewodniczacy Rady Nadzorczej moze byé w kazdej chwili odwoltany przez Rade Nadzorcza w

trybie analogicznym, jak przewidzianym dla jego powotania. —-———-=-mrmmmmemmnene-
15.  Ustepujacy cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybrani ponownie na nastepna kadencje, ---
16.  Jezeli w okresie kadencji ulegnie zmniejszeniu skiad osobowy Rady Nadzorczej, obowigzkiem
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej jest zlozenie do Zarzadu pisemnego wniosku o zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, kidrego porzadkiem bedzie powolanie nowych

cztonkéw Rady Nadzorczej w celu uzupetnienfa jej sktadu, a pozostaja spetnione warunki, o
Whiosek,

ktorych mowa w ust. 6 i 7 powyzej.
o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, winien by¢ zlozony w terminie siedmiu (7) dni od
daty zmniejszenia sie sktadu osobowego Rady Nadzorczej.

§ 11. Funkcjonowanie Rady Nadzorczej

1. Rada Nadzorcza sprawuje stafy nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej

dziatalnosci.
Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu, ==---see—ecoeeee—ee
Posiedzenia Rady Nadzorczej bedzie zwotywat i przewodniczyl im Przewodniczacy. Posiedzenia
Rady Nadzorczej bedg sie odbywaly co najmniej 4 (cztery) razy w roku. -
4, Przewodniczacy Rady Nadzorczej bedzie zwolywal posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej
inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzgdu lub cztonka Rady Nadzorczej. Wniosek o zwolanie
posiedzenia Rady Nadzorczej powinien wskazywaé proponowany porzadek obrad posiedzenia.
Posiedzenie powinno zostac zwotane najpdiniej w ciggu 2 (dwdch) tygodni od chwili ztozenia
whniosku o jego zwotanie. Posiedzenia Rady Nadzorczej bedg zwolywane listami poleconymi lub
przesytka kurierska. Zamiast wystania zaproszenia listem poleconym lub przesytky kurierska,
zawiadomienie o zwofaniu posiedzenia bedzie mogto zostaé wystane poczta elektroniczna, pod
warunkiem wczedniejszego wyrazenia przez danego czionka Rady Nadzorczej zgody na taki
sposob zawiadamiania go o posiedzeniach oraz przekazania Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej adresu na jaki zawiadomienia powinny byé dokonywane. Wyrazenie zgody na
otrzymywanie zawiadomien pocztg elektroniczng oraz podanie adresu powinno zostaé

dokonane na pismie, ---—
5. Ctonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwal Rady Nadzorczej

oddajgc swoj glos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorcze), z wylaczeniem
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na biezacym posiedzeniu Rady Nadzorczej, =-----------
6. Uchwaty moga by¢ podejmowanie przez Rade Nadzorcza w tryble pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, gwarantujgcych
moéliwosc porozumiewania sig ze sobg wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej uczestniczacym
w posiedzeniu. Uchwala podjeta w powyiszy sposéb bedzie waina tylko wtedy, gdy wszyscy
cztonkawie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Moizliwosé porozumiewania
sig ze sobg wszystkim czlonkom Rady Nadzorczej uczestniczacym w posiedzeniu jest
zapewniona woéwczas, gdy przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej: (A)
nastepuje transmisja posiedzenia Rady Nadzorczej w czasie rzeczywistym, (B) mozliwa jest
dwustronna komunikacja w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej czionkowie Rady Nadzorczej
moga wypowiadad sie w trakcie obrad, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce posiedzenia
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Rady, a ponadto (C) moiliwe jest gtosowanie nad uchwatami Rady Nadzorczej podczas

posiedzenia Rady Nadzorczej,--------—

7. Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym powyiej w ust. 5 i 6 powyie] nie dotyczy
powotania, odwotania i zawieszania w czynnosciach cztonkdw Zarzadu. -
8. Rada Nadzorcza bedzie zdolna do podjecia wigzgeych uchwat pod warunkiem, ie wszyscy

cztonkowie Rady Nadzorczej zostali prawidtowo zaproszeni na posiedzenie, oraz pod
warunkiem, e w posiedzeniu i glosowaniu uczestniczy co najmniej potowa czlonkow Rady
Madzorczej, w tym co najmniej jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej powotany przez Bellwether
Rocks ASI 5.A. -

9. Z zastrzeieniem spraw wskazanych w ustepie 12 poniiej, uchwaly Rady Nadzorczej
podejmowane beda bezwzgledna wiekszoscia glosdw. W przypadku rownej liczby glosow za i
przeciwko podjeciu uchwaty, glos decydujacy bedzie miat Przewodniczgcy Rady Nadzorczej. -----

10. Czlonkowie Rady Nadzorczej beda wykonywali swoje prawa i obowigzki osobiicie. —-----mmmm--mme-

11. Rada Nadzorcza bedzie mogla delegowaé jednego lub kilku sposrdd swoich cztonkéw do
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych. --- nees

12.  Podjecie przez Rade Nadzorcza uchwat w ponizszych sprawach bedzie wymagato dla waznosci

uchwaly powziecia jej co najmniej wiekszoscig 2/3 glosOW: -———--mmmmmmmmmemcemeeeeee
a) akceptacja rocznych budzetow Spétki przedstawianych przez Zarzad,
b)  badanie z koricem kaidego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spdtkd,
zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym i
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych pisemnych sprawozdari z wynikéw tego

badania, -
c) badanie sprawozdania Zarzadu oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskow i pokrycia

strat,
d) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu, -
e) powotywanie, odwolywanie lub zawieszanie z wainych powodéw w czynnodciach
poszczegblnych cztonkow Zarzadu, z zastrzezeniem § 9 ust. 10 niniejszego Statutu, --------
f) delegowanie czfonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw
Zarzadu Spdtki, nie mogacych sprawowaé swoich czynnodci oraz ustalania dla nich
wynagrodzenia. Delegacja nastapi¢ moze na czas trwania przeszkody, niekoniecznie z
gory kalendarzowo oznaczony. W razie smierci cztonka Zarzadu delegacja trwa ai do
powotania w jego miejsce nowego czlonka Zarzadu. Czlonek Rady Nadzorczej
delegowany do Zarzadu nie przestaje by czfonkiem Rady Madzorczej — nie moze on
jednakze w okresie delegacji sprawowaé funkcji nadzorezych,

g) wyrazanie zgody na udzielenie prokury,
h) udzielanie zezwolenia czionkom Zarzadu na zajmowanie sie interesami konkurencyjnymi
lub uczestniczenie w spdlce konkurencyjnej, mmemmen
i) ustalanie i zatwierdzanie zasad wynagrodzenia Prezesa Zarzadu oraz na jego wniosek —
zasad wynagrodzenia czionkéw Zarzadu i kluczowego personelu Spotki (w tym
wynagrodzenle zasadnicze, premie, programy motywacyjne), przy czym zmiana
wysokosci wynagrodzenia nie bedzie uznawana za zmiane zasad wynagrodzenia

powyiszych 0sob, --——--- -
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i zatwierdzanie zmian (w tym aktualizacji) budietow Spotki przygotowywanych przez
Zarzad w ciggu danego roku obrotowego,

k) dokonywanie wyhoru bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spatki,

1) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Zarzad inwestycji, wydatkdow i zaciaganie
zobowigzan, zawieranie umow pozyczek lub kredytu o wartodci przekraczajgcej facznie w
ciggu roku obrotowego 10 % (dziesieé procent) kapitatéw whasnych Spotki lub o wartosci
przekraczajgcej facznie w ciagu roku obrotowego kwote 100.000,- zt {stu tysiecy ziotych),
w formie jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji w stosunku do jednego
podmiotu lub podmiotow powiazanych, o ile transakcje te nie wynikaja z

zatwierdzonego aktualnego budietu Spotki,
m}  nabywanie, zbywanie oraz innych formy Rozporzadzania skfadnikami majatkowym o
wartodci ksiegowej lub rynkowej przewyiszajacej kwote 50.000,- zt (piecdziesigciu
tysiecy zlotych), jesli nie wynika to z przyjetego budietu Spotki lub planu inwestycyjnego
Spotki,
n} wyrazanie zgody na obcigzanie aktywdw Spdtki o wartodci przekraczajgce] tacznie w
ciggu roku obrotowego 10% (dziesie¢ procent) kapitatu wtasnego Spotki zaréwno w
stosunku do pojedynczego skiadnika aktywow jak i wigkszej liczby sktadnikow, ktore
faczmie spefniajg powyiszy prog kapitatowy, jeZeli nie wynika to z zatwierdzonego
budzetu Spdétki lub planu inwestycyjnego Spotki,
0) wyrazanie zgody na obejmowanie, nabywanie i zbywanie przez Spotke posiadanych akeji

lub udziatéw,
p) wyraZanie zgody na wystawianie przez Spotke weksli, réwniez jako zabezpieczenie

transakcji dokonywanych przez Spotke,
q) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spdtke jakiejkolwiek umowy z podmiotem
powigzanym, w tym z cztonkiem Rady Nadzorczej lub czfonkiem Zarzadu lub podmiotami
powigzanymi z nimi kapitalowo lub osobowo, jak rowniei matzonkami oraz krewnymi
akcjonariuszy lub czlonkéw Zarzadu,
r) wyrazanie zgody na angaZowanie sie Spotki w sprawy sgdowe, o ile nie dotyczg one
dochodzenla naleznosci handlowych Spétki,----- et
5) wyrazanie zgody na udzielenie poreczen, gwarancji, zabezpieczerd chyba, Ze nie
przekraczajg 10 % (dziesie€¢ procent) kapitatu wiasnego Spdtki lub nie przekraczajg
tacznie kwoty 100.000,- zt (stu tysiecy ztotych) w ciagu roku obrotowego, ---------=---—---=--
t) wyrazanie zgody na zawarcie i zmiane warunkéw umow joint-venture,
u)  wyraianie zgody na dokonanie darowizny,
v) wyrazanie zgdd na zawarcie ugody w kluczowych sprawach spornych (cywilnych,
karnych, administracyjnych, arbitrazowych), tj. sprawach o wartosci przedmiotu sporu
powyzej kwoty 50.000,- (piecdziesigt tysiecy ziotych) lub majgcych istotny wplyw na
dziatalnosé¢ Spotki pomimo nie spetnienia powyiszego progu finansowego, ——--———--———--
w) wyrazanie zgody na zrzeczenie sie jakichkolwiek roszczern Spoétki przekraczajgcych
wartosé 50.000,- (piecdziesiat tysiecy zfotych) w stosunku do jakiejkolwiek osoby

trzeciej, ----
x}  wyrazanie zgody na zmiane polityki rachunkowosci Spatki, nie wynikajaca z wymogow

ustawowych,

s
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13.

14,

y) wyrazanie zgody na zacigganie jakichkolwiek zobowiazan pozabilansowych,—-————-—---——
2) wyrazanie zgody na Rozporzadzenie lub Obcigzenie prawami wiasnosci intelektualnej
wskazanymi § 3 ust. 1 punkt (A) niniejszego Statutu,
aa) wyrazanie zgody na jakiekolwiek Rozporzadzenie lub ObcigZzenie akcji przez tukasza
Smage stosownie do § 4 ust. 6 niniejszego Statutu, ------
ab) wyraianie zgody na pozbawienie (w catosci lub w czesci) dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akeji emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego,
ac) wyraianie zgody na tres¢ uchwaly Zarzadu w przedmiocie ustalenia szczegdtowych
warunkow i sposobu przeprowadzenia subskrypcji akcji emitowanych w zwigzku z
podwyiszeniem kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego, w tym rowniez
na ustalenie przez Zarzad ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach Kapitatu
Docelowego oraz pozostatych warunkow i termindw, o ktérych mowa w § 3a ustep 6
niniejszego Statutu, a takze na dokonanie przez Zarzad innych czynnosci wskazanych w

§ 3a ustep 6 niniejszego Statutu, ——————-—-—-mmman
ad) wyraianie zgody na emisje przez Zarzad imiennych warrantow subskrypcyjnych, o
ktorych mowa w § 3 ustep 5 niniejszego Statutu, okreélenie przez Zarzad wzoru tych
warrantdw subskrypeyjnych | zawarcie przez Zarzad stosownych umédw, na podstawie
ktorych Zarzad przyzna imienne warranty subskrypcyjne osobom trzecim. ----=r-smmmsamneme
Z mocy Kodeksu spdtek handlowych oraz niniejszego Statutu, Rada Nadzorcza pelniac funkcje

administracyjne zobowigzana i uprawniona jest do: -

a) upowazniania cztonka Rady Nadzorczej (w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej) do
reprezentowania Spétki przy dokonywaniu czynnosci prawnych z cztonkami Zarzadu oraz
w sporach pomiedzy nimi a Spotka, -

b)  skladania pisemnego wniosku do Zarzadu o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego
Zegromadzenia z jednoczesnym igdaniem umieszczenia okrelonych spraw w porzadku
obrad tego Walnego Zgromadzenia,

c) zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwolanie go uzna za wskazane
lub jezeli pomimo ztoienia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
Zarzad Zadania tego nie spetnit w obowigzujgcym, dwutygodniowym terminie, liczac od

daty zgtoszenia wniosku, ---
d} zwolania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,—--—
e)  Zadania na pi$mie umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Jeieli zgdanie zostanie zfozone w terminie pdiniejszym, niz na
dwadziedcia jeden (21) dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia,
wowczas Zqdanie to zostanie potraktowane jako wniosek o zwolanie Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia,
f} uchwalenia na wniosek Zarzadu regulamindw dotyczacych przeznaczenia kapitatow i

funduszy celowych,--—-
g ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub do wprowadzenia innych zmian o

charakterze redakcyjnym, okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.—---------—----
Rada Nadzorcza lub jej cztonkowie delegowani przez Rade Nadzorcza reprezentuja Spétke przy
dokonywaniu czynnosci prawnych z czfonkami Zarzadu oraz w sporach pomiedzy nimi a Spétka.

i
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§ 12. Waine Zgromadzenie

1. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie, bez koniecznosci
uzyskiwania odrebnej zgody wszystkich akcjonariuszy w tym zakresie. Walne Zgromadzenie
moize odbywac sie w innym miejscu na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej, jesli wszyscy
akcjonariusze wyraiqg na to zgode w formie pisemnej.

2. Walne Zgromadzenie jest zwoltywane jako zgromadzenie zwyczajne lub nadzwyczajne.————-

3, Z zastrzeieniem bezwzglednie obowigzujgeych przepiséw prawa, uchwaly Walnego
Zgromadzenia zapadajg zwykia wiekszoscig gfoséw.

4, Na jedna akcje przypada jeden glos na Walnym Zgromadzeniu.

5. Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ nie pdiniej niz szes¢ miesigey po uptywie kazdego

roku obrotowegao Spotki.
6. Walne Zgromadzenie ma prawo podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzgdkiem obrad. Pozostate sprawy moga zosta¢ wiaczone do porzadku obrad, jesli na
Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowany caty kapitat zakfadowy oraz nikt z obecnych nie
zgtosit sprzeciwu dotyczacego zwolania Walnego Zgromadzenia | powziecia uchwaty, —-«--<ceeses

7. Uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki wymagajg poniisze sprawy: —-----s-emmeemm oo
a} rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za ubiegly rok

obrotowy,
b} rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej dotyczacego sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz wniosku w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat, -—
c) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,—-—-——-—
d) decyzja w sprawie podziatu zysku lub pokrycia strat,
e) udzielenie absolutorium czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowigzkow, e
f) zmiana Statutu,
g} podwyiszenie lub obnizenie kapitaiu zaktadowego Spétki,
h}  zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spotki lub zorganizowanej jego czesci lub
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego, —- B aaeTE
i) nabycie | zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomodci i
wiasnosci budynkéw oraz budowli zwigzanych z tym prawem oraz spétdzielczego prawa

do lokalu,
i) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszerstwa i emisja warrantow

subskrypecyjnych, o ktdrych mowa w art. 453 §2 Kodeksu spotek handlowych, -—----—--—--

k) nabycie akcji wiasnych Spotki w przypadku okreélonym w art. 362 §1 pkt 2 Kodeksu
spotek handlowych oraz upowainienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art.

362 §1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych,

) rozwigzanie Spofki, --—------—-----—-

m)  potaczenie, podzial lub przeksztatcenie Spotki,

n) zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 Kodeksu spdtek handlowych, -

8. Zarzad jest zobowigzany zwolaé Walne Zgromadzenie na pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10% (dziesie¢ procent) kapitatu zaktadowego
Spatki, w terminie dwéch tygodni od otrzymania takiego wniosku.-==--=-reeme e cermmmm oo e
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g, Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie, jesli Zarzad nie zwotat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w odpowiednim terminie lub Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w

terminie okreslonym w ust. 8 powyzej.
10. Walne Zgromadzenie jest otwierane przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej. -———-—-—---—-—
11. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia jest wybierany sposréd oséb uprawnionych do

glosownia.
12. Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sig przy

wyborach oraz nad wnioskami o odwolanie czlonkéw organéw Spétki lub likwidatorow, o
pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Ponadto, naley
zarzadzi¢ glosowanie tajne na iadanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub

reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.-

§ 13. Gospodarka Spatki

. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy, z zastrzeieniem ust. 2 ponizej.——--———-----—-
2. Pierwszy rok obrotowy Spotki rozpoczyna sie w dnlu zawigzania Spotki, a konczy sie w dniu 31

grudnia 2021 roku. -
3. Zarzad Spolki zobowiazany jest, w ciggu trzech miesigcy po uplywie roku obrotowego,
sporzadzi¢ i zlozy¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy oraz
sprawozdanle Zarzgdu z dziatalnosci Spétki w ubieglym roku obrotowym.
4, Czysty zysk Spotki moie byé przeznaczony na:- -
a) kapitat zapasowy,
b} kapitat rezerwowy,
c) dywidendy dla akcjonariuszy,—
d) inne kapitaly okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.
5.  Akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku na zasadach ogélnych okreslonych w Kodeksie

spotek handlowych. -

§ 14. Postanowienia korficowe

1. Ogloszenia prawem wymagane Spdfka publikuje w Monitorze Sadowym | Gospodarczym,-—-----
2. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem stosuje sie przepisy Kodeksu spdtek
handlowych oraz inne obowigzujace przepisy prawa. -

3. W niniejszym Statucie, o ile odmiennie nie wynika to z jego tresci, nastgpujace terminy i
wyrazenia pisane z wielkiej litery posiadaja nastepujgce znaczenie:

a) Druga Runda oznacza uzyskanie przez Spdtke od osdb trzecich, innych niz Bellwether
Rocks ASI S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie | tukasza Smaga, dalszego
finansowania na prowadzenie swojej dziatalnosci, w tym na rozwéj, promocje i

marketing gry pod roboczym tytutem ,WARDOGZ" ktérego zasady zostaly odrgbnie

uzgodnione przez Bellwether Rocks ASl S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie i

tukasza Smage,
b)  Dziatalnoéé oznacza dziatalnod¢ Spotki polegajaca na tworzeniu, produkgi, promocji i

dostawie gier komputerowych na dowolnych platformach,

Rt
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c) Dziatalnos¢ Konkurencyjna oznacza dziatalnos¢ konkurencyjng tukasza Smagi w
stosunku do dziatalnodci prowadzone] przez Spétke, prowadzong bezpodrednio lub
posrednio, zaréwno na terenie Polski jak i poza jej granicami, a takie wszelkie formy
{majatkowe i niemajgtkowe) bezposredniego, jak tei posredniego wspierania takiej
dziatalnodci; jak réwniei bezpodrednie lub posrednie $wiadczenie ustug doradczych,
konsultacjach lub udzielanie — chocby jednorazowo — rad i wskazowek osobom trzecim
w zakresie dziatalnodci kankurencyinej w stosunku do dziatalnosci prowadzonej przez
Spotke, z zastrzezeniem nastepujacych wylaczeni: (A) podejmowania przez tukasza
Smage dziatan w zakresie gry pod tytutem ,THE BEAST INSIDE” w wersji na komputery
stacjonarne (PC), do ktdrych jest on zobowiazany na podstawie umdéw zawartych z
Movie Games S.A. z siedziba w Warszawie przed dniem zawigzania Spotki oraz (B)
nabywania lub posiadania przez tukasza Smage akcji lub udziatéw w spotkach
kapitatowych do wysokogci 5% (pieciu procent) kapitatu zakladowego lub nabywania lub
posiadania przez Podmioty Powigzane tukasza Smagi akgji lub udziatow w spétkach
kapitatowych do wysokosci 10% (dziesieciu procent) kapitatu zakladowego, =----======----- -

d) Dzied Roboczy oznacza dowolny dzieri tygodnia, w ktérym otwarte sg banki w Polsce (z
wytgczeniem sobdt, niedziel oraz dni ustawowo wolnych od pracy w Polsce), zas ,Dni

Robocze” beda mialy analogiczne znaczenie,
e) Kluczowy Personel oznacza kluczowych pracownikéw 1 wspdtpracownikow Spotki
wskazanych przez tukasza Smage, ktorych Spotka, odpowiednio, zamierza zatrudnié lub z
ktérymi Spétka zamierza nawigzac wspotprace po dniu jej zawigzania, -——-------—----——--
f) Niepoiadane Zdarzenie Dotyczace Spétki oznacza wszelkie istotne zdarzenia o
charakterze faktycznym lub prawnym dotyczace dziatalnosci Spotki, ktore maja lub
potencjalnie moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé Spétki, w szczegdlnosci takie
jak: (a) zloienie wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego lub
upadiosciowego Spétki, (b) utrata mozliwosci prowadzenia przez Spétke dziatalnosci bez
wzgledu na przyczyne takiej utraty, (c) zgloszenie istotnych roszczer wzgledem Spotki,
(d) rezygnacja tukasza Smagi lub dowolnego czlonka Kluczowego Personelu, (e}
przeprowadzenie Pierwszej Rundy przy wycenie nizszej niz 95% (dzlewleédziesiat piec
procent) wyceny odrebnie uzgodnionej przez Bellwether Rocks ASI 5.A. w organizacji z
siedzibg w Warszawie i tukasza Smage lub przeprowadzenie Drugiej Rundy przy wycenie
niiszej niz 90% (dziewigldziesigt procent) wyceny odrebnie uzgodnione] przez
Bellwether Rocks ASI S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie i tukasza Smage, (f)
catkowita lub czeiciowa zmiana zaangaiowania w Spotke przez tukasza Smage, ktdrej
nastepstwem bedzie stan, gdzie zaangaZzowanie tukasza Smage w Spétke jest znikome,-—
) Pierwsza Runda oznacza uzyskanie przez Spétke od oséb trzecich, innych niz Bellwether
Rocks ASlI S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie i tukasza Smaga, dalszego
finansowania na prowadzenle swoje] dziatalnodci, w tym na rozwdj, promocje |
marketing gry pod roboczym tytutem ,WARDOGZ" ktérego zasady zostaly odrgbnie
uzgodnione przez Bellwether Rocks ASI S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie |
tukasza Smage, -
h) Plan inwestyeyjny oznacza stworzenie Spétce warunkéw dla jej organicznego wzrostu,
prowadzenia jej dziatalnoéci i pomnozenia wartoéci zgromadzonych w Spétce $rodkow
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poprzez pozyskanie dla Spétki finansowania od oséb trzecich — dalszych inwestordw,
ktérzy przystapig do Spotki w wyniku Pierwsze] Rundy i Drugiej Rundy i debiut Spotki na
NewConnect na zasadach odrebnie uzgodnionych przez Bellwether Rocks ASl S.A. w
organizacji z siedzibg w Warszawie i tukasza Smage,

i) Podmioty Powigzane tukasza Smagi oznaczaja: (a) w odniesieniu do kaidej spotki lub
osoby Spotki Zalezne, Podmiot Dominujacy takiej spdtki lub osoby, inng Spotke Zaleing
ich Podmiotéw Dominujacych oraz kazdg spotke osobowg prawa handlowego, w ktorej
taka spotka lub osoba sg wspolnikami i maja decydujacy wptyw, lub kaidg inng osobe,
spétke, spotke osobowa prawa handlowego lub podmiot, wzgledem ktérych taka spotka
lub osoba maja decydujgcy wptywa, (b) wspétmationka tukasza Smagi, jego konkubenta
lub dowolna osobe, z ktGra pozostaje on w trwatym zwiazku prowadzac wspdlne
gospodarstwo domowe oraz (c) rodzefistwo tukasza Smagi, jego wstgpnych i zstgpnych
w linii bezposredniej (w tym takie osoby przysposobione),

i Spétka Zaleina oznacza w odniesieniu do innej spotki lub osoby (,Podmiot
Dominujacy”), spotke wzgledem ktorej taki Podmiot Dominujacy jest podmiotem
dominujacym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych lub w
rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, —-----====-n--=nsms -

k} Trudna Sytuacja Finansowa oznacza: (a) wystapienie ujemnych kapitatéw wtasnych
Spétki przez minimum kolejne trzy nastepujace po sobie miesigce lub (b) utrate
plynnosci finansowej przez Spétke, rozumiang jako niezdolnodé do wywigzywania sig
z wymagalnych zobowiazar finansowych przez okres trzech miesigey,—---«-=-=-==--zs-orees

) Ustawa o Rachunkowosdci oznacza ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci

(tj. Dz.U.z 2019 r. poz. 351, z pdin, zm.), ==
m) Zobowiazanie do Pelnego Zaangazowania oznacza: (A) zobowigzanie tukasza Smagi do
poéwiecania catoi¢ swojej aktywnoéci zawodowej na dziatalnosé w ramach Spétki,
dziatajac naleiycie, rzetelnie, starannie | wylacznie na rzecz dobra Spolki (w tym w
ramach petnienia funkcji w Zarzadzie), w maksymalnym moiliwym wymiarze czasowym,
(B} zobowigzanie tukasza Smagi do powstrzymania sig od podejmowania innej
dziatalnoéci zawodowej oraz biznesowej, niz w ramach Spétki, niezaleznie od formy,
zakresu, charakteru, podstawy prawnej lub ckolicznosci takiej dziatalnosci, w tym w
szczegdlnosci Dziatalnosci Konkurencyjnej, przy czym naruszenia Zobowigzania do
Petnego Zaangaiowania nie bedzie stanowié ograniczona dyspozycyjnos¢ tukasza Smagi
spowodowana: (1) sytuacja losowa, przez ktorg rozumie sie powazng chorobe tukasza
Smagi, ktéra w sposob obiektywny i racjonalny wyklucza na rozsadny okres dalszg
moiliwosé petnego zaangatowania tukasza Smagi w Spdtke | Dziatalnosc, (2) urlopem
wypoczynkowym tukasza Smagi odbywanym wedtug ustalonego przez ze Spétka planu
urlopowego i w uzgodnionym wymiarze czasu, (3) dziataniem tukasza Smagi w ramach
czynnosci zwigzanych z gra , THE BEAST INSIDE” w wersji na komputery stacjonarne (PC),
do ktérych jest on zobowigzany na podstawie uméw zawartych z Movie Games S.A. z
siedziba w Warszawie przed dnlem zawigzania Spotki, a w przypadku, gdy srodki
finansowe posiadane przez Spotke nie bedy pozwalaty na wyplacenie wynagrodzenia
cztonkom Zarzadu lub gdy wyplacenie wynagrodzen czlonkom Zarzadu spowoduje
powstanie przypadku Trudnej Sytuacji Finansowej, Zobowigzanie do Pelnego
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Zaangaiowania nie bedzie obowigzywaé w stosunku do czlonkéw Zarzadu, w tym
tukasza Smagi, przez caly okres, kiedy osobom tym nie bedzie wyplacane

wynagrodzenie. -~ SR

EEE

Tekst jednolity przyjety uchwata nr 2/1v/2022 Rady Nadzorczej ILLUSION RAY 5.A. z dnia 6 kwietnia
2022 roku.
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Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje Oferowane, Akcje
Serii E, Akcje Nowej
Emisji

ASO

Dokument Ofertowy

EUR
GPW
KDPW
KNF

Kodeks Spélek
Handlowych, KSH

KRS

Oferta Publiczna, Oferta

Organizator ASO
PLN, zi

Prawo Dewizowe

Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Definicje i objasnienia skrotow

6 000 000 (stownie: sze$¢ milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii A,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢é groszy) kazda akcja.

2 000 000 (stownie: dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢é groszy) kazda akcja.

224 920 (stownie: dwiescie dwadzieScia cztery tysiace dziewigcset dwadzieScia)
akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziesi¢¢ groszy) kazda akcja.

454 545 (stownie: czterysta pigédziesiat cztery tysigce pieCset czterdziesci piec)
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,10 zi
(stownie: dziesig¢ groszy) kazda i tacznej warto$ci nominalnej do 45 454,50 zt
(stownie: czterdziesci piec tysigey czterysta pigédziesiat cztery zlote i pigédziesiat
groszy), oznaczonych numerami od E-1 do E-454545.

Alternatywny system obrotu, 0 ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gield¢ Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy Dokument Ofertowy sporzadzony w zwigzku z publiczng emisja

do 454 545 (stownie: czterysta pigédziesiat cztery tysigce pigéset czterdziesci
pie¢) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) zloty kazda i lacznej warto$ci nominalnej
do 45 454,50 zt (stownie: czterdziesci piec tysiecy czterysta piecdziesiat cztery
zlote i piecdziesiat groszy), oznaczonych numerami od E-1 do E-454545.

Euro — waluta obowigzujaca w krajach Strefy Euro.
Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity
Dz.U. z 2020 r. poz. 1526).

Krajowy Rejestr Sadowy.

Oferta Akcji Oferowanych bedaca oferta publiczng przeprowadzana w zwigzku
z zamiarem wprowadzenia Akcji Oferowanych do ASO.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Ztoty polski — prawny $rodek ptatniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

Ustawa z dnia z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tekst jednolity
Dz.U. z 2022 r. poz. 309).

Rada Nadzorcza Spofki.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatacznikami, w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r.,
z pozn. zm.

179|STRONA



DOKUMENT OFERTOWY | LISTA ZALACZNIKOW

Rozporzadzenie w
Sprawie Koncentracji

Spétka, Emitent

Spétka publiczna

Sprawozdanie Finansowe

Statut

Szczegdélowe Zasady
Dzialania KDPW

UOKIK
usD

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa o Kontroli
Inwestycji

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od
Spadkoéw i Darowizn

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE w sprawie kontroli
faczenia przedsigbiorstw) (Dz. U. UE L 24/1 z 29 stycznia 2004 r., ze zm.).

Illusion Ray Spolka Akcyjna z siedzibg w Szczecinie i adresem: Cyfrowa 6,
71-411 Szczecin, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000871246; NIP: 8513254603; REGON: 387356435.

Spotka, ktorej co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzona do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 16 pazdziernika 2020 r. do 31 grudnia
2021r.

Statut Spotki.

Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych
(tekst ujednolicony obowigzujacy od dnia 25 kwietnia 2022 r. w wersji
udostepnionej na stronie internetowej KDPW).

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
Dolar amerykanski — waluta obowigzujaca w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz.U. z 2021 r.
poz. 605).

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji
(tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 2145).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz.U. z 2022 r. poz. 861).

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(tekst jednolity Dz.U. z 2021 r. poz. 275).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2021 r. poz. 1983).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycznych
(tekst jednolity Dz.U. z 2021 r. poz. 1128).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych
(tekst jednolity Dz.U. z 2021 r. poz. 1800).

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych
(tekst jednolity Dz.U. z 2022 r. poz. 111).

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity
Dz.U. z 2021 r. poz. 1043).
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Warranty Serii A 300 000 (stownie: trzysta tysiecy) warrantow subskrypcyjnych Serii A
i uprawniajacych do objecia (zamiany) na akcje serii D po cenie 0,10 zt (stownie:
dziesig¢ groszy) za jedng akcje serii D.

WZA, Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spotki.
Walne Zgromadzenie

Zarzad Zarzad Spoiki.
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